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VN-INDEX

677.251,00 triệu cổ phiếu

1,896.89 (-0.85%)

VN30F1M

174,243 triệu HD

2,031.5 (-0.42%)

UPCOM-INDEX

20.388,62 triệu cổ phiếu

126.02 (+0.65%)

299.655 tỷ VNĐ (-67.61%)

HNX-INDEX

53.741,74 triệu cổ phiếu

264.37 (+1.16%)

914.648 tỷ VNĐ (-42.91%) 

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Thị trường phiên 21/05 tiếp tục chịu áp lực điều chỉnh khi dòng tiền suy yếu rõ rệt trong phiên chiều khiến VN-Index đánh mất

mốc tâm lý 1.900 điểm. Chỉ số có thời điểm giảm sâu hơn vào cuối phiên và đóng cửa tại 1.896,89 điểm, giảm 0.85% tương đương 16,34 điểm. Đây là

lần thứ hai VN-Index đóng cửa dưới mốc 1.900 điểm sau 11 phiên trước đó duy trì phía trên vùng này. Dù điểm số giảm mạnh, độ rộng thị trường lại

cải thiện đáng kể so với phiên sáng với 144 mã tăng/152 mã giảm trên HOSE, phản ánh áp lực bán không lan rộng toàn thị trường mà chủ yếu tập trung

tại nhóm vốn hóa lớn. Tâm điểm gây sức ép lên chỉ số đến từ VIC khi cổ phiếu này biến động mạnh trong phiên chiều và đóng cửa giảm 3.53%, riêng

buổi chiều giảm thêm 1.26%. VCB dù vẫn tăng 0.46% nhưng thực tế suy yếu đáng kể so với mức giá chốt buổi sáng. Ngoài ra BID, GVR hay VNM

cũng là các blue-chips gây áp lực lên thị trường. Ở chiều ngược lại, lực đỡ xuất hiện tại một số cổ phiếu vốn hóa lớn như MWG (+2.98%), HPG

(+1.34%), LPB (+1.2%), VJC (+1.7%) hay VPB (+1.12%), giúp VN30 chỉ giảm nhẹ 0.07%, tích cực hơn nhiều so với mức giảm của VN-Index. Thanh

khoản toàn thị trường tiếp tục duy trì ở mức thấp khi HOSE khớp lệnh khoảng 9.509 tỷ đồng trong phiên chiều, dù cải thiện 18% so với phiên sáng

nhưng vẫn là mức thấp nhất kể từ đầu tháng 5. Tuy vậy khả năng duy trì trạng thái phân hóa và ổn định mặt bằng giá trong bối cảnh thanh khoản thấp

cho thấy áp lực bán chưa quá lớn, đồng thời lực cầu giá cao đã có sự cải thiện trong phiên chiều. Nhiều cổ phiếu đã thu hẹp đáng kể đà giảm hoặc đảo

chiều thành công. Đáng chú ý, PC1 tiếp tục tăng trần với thanh khoản cao đạt 541.9 tỷ đồng, ghi nhận phiên phục hồi mạnh thứ ba liên tiếp sau giai

đoạn giảm sâu trước đó. Một số cổ phiếu khác như VIX (+1.6%), PET (+2.2%), KBC (+2.1%), BVH (+2.41%), HSG (+2.09%) cũng giao dịch tích cực

với thanh khoản khá tốt.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 21/05 ghi nhận 8/18 nhóm ngành tăng điểm trong đó Bán lẻ (+2.29%) và Bảo hiểm (+2.01%) là hai nhóm ngành

tăng điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức tăng điểm của ngành Bán lẻ đến từ cổ phiếu MWG (+2.98%), PET (+2.20%). Cổ phiếu BVH (+2.41%), MIG

(+1.71%) tác động tích cực lên nhóm Bảo hiểm. Nhóm Dầu khi (-3.00%) giảm điểm mạnh nhất, trong đó BSR (-3.46%), PLX (-2.05%). Nhóm Hóa

chất theo sau giảm (-3.72%) do mã GVR (-3.72%), DPM (-2.05%) vận động tiêu cực. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là VPL, MWG,

LPB. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là VIC, GAS, GVR. Khối ngoại bán ròng với tổng giá trị 1685 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những

mã khối ngoại mua ròng là VPB, LPB, MSB trong khi bán ròng VIC, FPT, MBB.

• VN-Index: Kết phiên giảm 0.85%. Chỉ số tiếp tục đánh mất mốc hỗ trợ tâm lý 1.900 điểm. Dù chỉ số giảm khá mạnh nhưng độ rộng thị trường cải

thiện cho thấy áp lực bán chủ yếu đến từ nhóm vốn hóa lớn thay vì trạng thái bán tháo diện rộng. Thanh khoản duy trì ở mức thấp phản ánh cả bên mua

lẫn bên bán đều giao dịch thận trọng.

• HNX-Index: HNX kết phiên tăng 1.16%. Vùng 250 là vùng hỗ trợ quan trọng.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư theo dõi tín hiệu thị trường thông qua nhóm cổ phiếu dẫn dắt Vingroup. Nếu nhóm này chuyển xu hướng giao dịch từ

sideway sang điều chỉnh thì có thể là tín hiệu cảnh báo sớm cho thị trường.
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22,036.623 tỷ VNĐ (-30.68%)
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Thông tin vĩ mô

Lợi suất trái phiếu 30 năm của Mỹ đạt mức kỷ lục 20 năm

Ngày 21 tháng 05 năm 2026

Trong bối cảnh cổ phiếu NVL vừa quay đầu giảm mạnh khoảng 25% sau giai đoạn tăng nóng gần gấp đôi, Công ty Diamond Properties do Chủ tịch

Bùi Cao Nhật Quân đứng đầu đã bán thành công 1,65 triệu cổ phiếu để giảm tỷ lệ sở hữu xuống còn 7,5%. Song song với việc thoái bớt vốn của cổ

đông nội bộ, Novaland vừa phải thông báo khất nợ gần 632 tỷ đồng tiền gốc đến hạn của lô trái phiếu NVLH2123014 với lý do chưa thu xếp đủ nguồn tiền

thanh toán. Tính đến cuối quý 1/2026, gánh nặng tài chính của doanh nghiệp vẫn vô cùng lớn với tổng nợ phải trả vượt mức 193,3 ngàn tỷ đồng, trong đó dư

nợ vay chiếm gần 69 ngàn tỷ và nợ trái phiếu còn hơn 23,8 ngàn tỷ đồng.

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 4

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 4

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 4

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ Tháng 4

• Mỹ - Dự trữ dầu thô

• Mỹ - Đề nghị trợ cấp thất nghiệp lần đầu

• Mỹ - Doanh số bán nhà hiện tại 

• Châu Âu - CPI tháng 4

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai chỉ số 

VN30 tháng 5/2026 (41I1FA000)
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Thông tin thị trường

Trong tuần từ ngày 08-15/05, Quỹ VanEck Vectors Vietnam ETF (VNM ETF) ghi nhận tuần mua ròng thứ 4 liên tiếp khi đồng loạt gia tăng sở hữu

tại toàn bộ các mã cổ phiếu có trong danh mục. Xét về mặt khối lượng, mã chứng khoán được khối ngoại này gom mạnh nhất là VIX với 106.200 cổ phiếu,

xếp ngay sau là HPG với 97.600 cổ phiếu, cùng các mã chứng khoán khác như SSI, SHB, VND cũng được mua ròng từ 50.000 đến gần 80.000 cổ phiếu. Tính

đến ngày 15/05, tổng giá trị tài sản của quỹ đạt gần 587 triệu USD cho 55 cổ phiếu và 1 chứng chỉ quỹ, trong đó nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn thuộc hệ sinh thái

Vingroup gồm VHM (11,83%) và VIC (11,22%) tiếp tục dẫn đầu về tỷ trọng nắm giữ.

Hệ thống Petrodollar từng giúp Mỹ thống trị tài chính toàn cầu đang suy yếu nghiêm trọng sau khi thỏa thuận với Ả Rập Xê-út hết hạn vào năm

2024, cùng với những bất ổn địa chính trị tại Trung Đông và sự trỗi dậy của Trung Quốc trong vai trò khách hàng tiêu thụ dầu lớn nhất. Hệ quả của

xu hướng này là niềm tin vào đồng USD sụt giảm, lợi suất trái phiếu Mỹ tăng cao và giá dầu thế giới được dự báo sẽ duy trì ở mức cao quanh ngưỡng 100

USD/thùng. Trong bối cảnh đó, giai đoạn 2026-2030 trở thành thời điểm vàng để ngành dầu khí Việt Nam đẩy mạnh lộ trình tự chủ năng lượng lên 90% vào

năm 2030, mở ra cơ hội bứt phá lớn cho các doanh nghiệp ở cả ba phân khúc thượng nguồn, trung nguồn và hạ nguồn.

Bộ Thương mại Trung Quốc vừa công bố kết quả tham vấn tích cực với Mỹ sau chuyến thăm của Tổng thống Donald Trump, nổi bật là việc hai bên

nhất trí đàm phán cắt giảm thuế quan đối với các nhóm hàng hóa trị giá từ 30 tỷ USD trở lên cho mỗi bên dưới mức thuế tối huệ quốc (MFN). Cuộc

đối thoại cũng ghi nhận những tiến triển lớn khi Bắc Kinh đồng ý khôi phục giấy phép cho một số nhà xuất khẩu thịt bò Mỹ và xác nhận kế hoạch mua 200

máy bay từ tập đoàn Boeing. Ngoài ra, hai siêu cường kinh tế còn cam kết phối hợp giải quyết các quan ngại về kiểm soát xuất khẩu đất hiếm, mở ra kỳ vọng

ổn định lại dòng chảy thương mại song phương sau giai đoạn căng thẳng kéo dài.

Thị trường trái phiếu toàn cầu đang phát đi tín hiệu cảnh báo nghiêm trọng khi đợt bán tháo mạnh mẽ trong ngày 19/05 đẩy lợi suất trái phiếu kho

bạc Mỹ kỳ hạn 30 năm vượt mốc 5,2% - mức cao nhất kể từ năm 2007. Khác với sự xoay chiều nhanh chóng của thị trường chứng khoán trước các phát

ngôn từ Tổng thống Donald Trump, giới đầu tư trái phiếu lo ngại sâu sắc rằng cú sốc lạm phát do cuộc khủng hoảng năng lượng tại eo biển Hormuz không

mang tính ngắn hạn mà là sự cộng hưởng của tình trạng nợ công phình to, thiếu kỷ luật tài khóa và chi phí cho làn sóng AI. Việc lợi suất trái phiếu liên tục neo

cao không chỉ làm lu mờ cơn sốt cổ phiếu công nghệ mà còn trực tiếp đẩy chi phí vay nợ của Chính phủ và người tiêu dùng lên cao, tạo ra rủi ro kìm hãm đà

tăng trưởng kinh tế và làm gia tăng nguy cơ suy thoái dài hạn.
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các nguồn được cho

là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời mời, khuyến

nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo chuyên gia trước khi đưa ra quyết

định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao trong quá trình

làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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