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VN-INDEX

1,007.59 triệu cổ phiếu

1,912.93  (-0.78%)

VN30F1M

200,277 triệu HD

2,047.5 (-0.31%)

UPCOM-INDEX

52,18 triệu cổ phiếu

126.19 (+0.23%)

671.61 tỷ VNĐ (+0.09%)

HNX-INDEX

80.972 triệu cổ phiếu

259.50 (+0.10%)

1,676.68 tỷ VNĐ (-13.56%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Thị trường phiên 19/05 chịu áp lực điều chỉnh mạnh khi nhóm dầu khí và các cổ phiếu liên quan đến giá dầu giảm mạnh trong

phiên chiều, kéo sắc đỏ lan rộng toàn thị trường. VN-Index đóng cửa giảm 0.78%, lùi về 1912.93 điểm dù phần lớn thời gian buổi sáng vẫn duy trì

trạng thái giằng co tích cực quanh vùng đỉnh lịch sử. Tâm điểm tiêu cực nằm ở nhóm dầu khí khi GAS, BSR, PLX đồng loạt giảm sàn với thanh khoản

tăng đột biến, cho thấy áp lực chốt lời diễn ra quyết liệt. Chỉ riêng ba cổ phiếu này đã ghi nhận hơn 2,145 tỷ đồng giá trị giao dịch trong ngày, trong đó

lực bán buổi chiều chiếm tỷ trọng áp đảo. Hiệu ứng lan tỏa nhanh chóng kéo theo hàng loạt mã dầu khí khác như PVD, PVT giảm sàn; PVS, PVC, OIL

giảm sâu. Nhóm hóa chất và cao su cũng bị ảnh hưởng mạnh với GVR, PHR, HRC giảm sàn, DCM và DPM mất trên 4%. Dòng ngân hàng cũng suy

yếu đáng kể trong phiên chiều khi BID, CTG, TCB, VPB đồng loạt đảo chiều giảm mạnh, khiến nỗ lực giữ nhịp của thị trường trở nên khó khăn hơn.

Điểm tích cực hiếm hoi đến từ VCB khi cổ phiếu này hồi mạnh cuối phiên và đóng cửa tăng 1.9%, trở thành trụ đỡ quan trọng nhất của chỉ số. Nhóm

Vin cũng quay lại hỗ trợ thị trường khi VHM tăng 1.95%, VIC đảo chiều tăng nhẹ còn VPL duy trì sắc xanh tích cực. Tuy nhiên lực kéo từ nhóm này

chỉ đủ giúp VN-Index tránh khỏi một phiên giảm sâu hơn. Độ rộng thị trường xấu đi rõ rệt với HoSE ghi nhận 90 mã tăng/223 mã giảm, trong đó tới

122 mã giảm trên 1%, phản ánh áp lực bán lan rộng thay vì chỉ tập trung ở nhóm dầu khí. Thanh khoản chiều tăng mạnh 41% so với buổi sáng cho thấy

bên bán hoàn toàn chủ động trong nhịp điều chỉnh này. Dù vậy, thị trường vẫn xuất hiện một số điểm sáng riêng lẻ tại nhóm chứng khoán và đầu tư

công như GEX, VIX, VND, HCM, PC1, CTR hay VTP, cho thấy dòng tiền đầu cơ chưa rút hoàn toàn khỏi thị trường mà đang có xu hướng tìm kiếm

các nhóm ngành thay thế.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 19/05 ghi nhận 6/18 nhóm ngành tăng điểm trong đó Du lịch & Giải trí (+0.88%) và Hàng & Dịch vụ Công

nghiệp (+0.69%) là hai nhóm ngành tăng điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức tăng điểm của ngành Du lịch & Giải trí đến từ cổ phiếu VPL (+1.22%),

HVN (+0.71%). Cổ phiếu VTP (+5.13%), GEX (+3.43%) tác động tích cực lên nhóm Hàng & Dịch vụ Công nghiệp. Nhóm Dầu khí (-6.91%) giảm

điểm mạnh nhất, trong đó PVD (-6.98%), PLX (-6.98%). Nhóm Hóa chất theo sau giảm (-2.27%) do mã GVR (-7.00%) vận động tiêu cực. Các cổ

phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là VHM, VCB, VPL. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là GAS, BSR, GVR. Khối ngoại bán ròng với

tổng giá trị 742 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã khối ngoại mua ròng là VCB, VIC, GEX trong khi bán ròng ACB, SSI, ACB.

• VN-Index: Kết phiên giảm 0.78%. Chỉ số đánh mất vùng hỗ trợ ngắn hạn quanh 1920 điểm sau nhịp bán mạnh cuối phiên, phản ánh áp lực chốt lời

đang gia tăng tại vùng đỉnh lịch sử. Dù VN-Index vẫn giữ được mốc 1900 điểm nhưng độ rộng tiêu cực và thanh khoản tăng mạnh cho thấy tâm lý thị

trường đang thận trọng hơn đáng kể.

• HNX-Index: HNX kết phiên tăng 0.10%. Vùng 250 là vùng hỗ trợ quan trọng.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư nên ưu tiên quản trị danh mục trong bối cảnh áp lực rung lắc tại vùng đỉnh lịch sử đang gia tăng. Hạn chế mua đuổi các

nhóm đã tăng nóng, đặc biệt là dầu khí và các cổ phiếu liên quan đến hàng hóa.
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32,358.72 tỷ VNĐ (+21.38%)
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Thông tin vĩ mô

Các công ty niêm yết đẩy mạnh phát hành trái phiếu

Ngày 19 tháng 05 năm 2026

CTCP Phát triển Bất động sản Văn Phú (VPI) đã thực hiện đặt cọc 875 tỷ đồng để nhận chuyển nhượng phần vốn góp tại Công ty TNHH Đầu tư

Red River từ Công ty TNHH Đầu tư Hàn Tiên, qua đó ghi nhận tỷ lệ sở hữu 16,8% tính đến cuối tháng 4/2026. Doanh nghiệp mục tiêu Red River là

một đơn vị kinh doanh bất động sản mới thành lập năm 2025 tại Hà Nội, hiện có vốn điều lệ 5.200 tỷ đồng với cơ cấu cổ đông lớn nhất thuộc về Công ty

TNHH An Biên Golf and Resort (77,188%). Đáng chú ý, cả đối tác chuyển nhượng (Hàn Tiên) lẫn cổ đông lớn nhất của Red River đều có những mối liên hệ

sở hữu đan xen và dòng vốn quy mô lớn liên tục biến động với hệ sinh thái các công ty thành viên liên quan đến VPI.

CTCP Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) vừa công bố tài liệu Đại hội đồng cổ đông năm 2026 với kế hoạch doanh thu 5.140 tỷ đồng và lợi nhuận sau

thuế 1.250 tỷ đồng, giảm 10,8% so với năm trước. Để phục vụ định hướng phát triển đội tàu và hạ tầng logistics, công ty lên phương án huy động 1.883,4 tỷ

đồng thông qua phát hành trái phiếu kèm chứng quyền cho cổ đông hiện hữu, đồng thời dự kiến phát hành tối đa 3,5 triệu cổ phiếu ESOP. Về chính sách cổ

tức, Hải An trình phương án chi trả cổ tức năm 2025 bằng tiền mặt với tỷ lệ 20% và lên kế hoạch chia cổ tức năm 2026 bằng cổ phiếu với tỷ lệ 30%.

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 4

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 4

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 4

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ Tháng 4

• Mỹ - Dự trữ dầu thô

• Mỹ - Đề nghị trợ cấp thất nghiệp lần đầu

• Mỹ - Doanh số bán nhà hiện tại 

• Châu Âu - CPI tháng 4

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai chỉ số 

VN30 tháng 5/2026 (41I1FA000)
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Thị trường tài chính châu Á đang chứng kiến sự phân hóa lớn khi Hàn Quốc và Việt Nam dự kiến đón nhận dòng vốn ngoại mạnh mẽ nhờ đáp ứng

các tiêu chí khắt khe của FTSE Russell, trong đó Hàn Quốc lọt vào chỉ số trái phiếu toàn cầu WGBI còn Việt Nam dự kiến được nâng hạng lên thị

trường mới nổi hạng hai vào tháng 9/2026. Ngược lại, Indonesia phải đối mặt với làn sóng bán tháo từ khối ngoại và áp lực mất giá đồng Rupiah sau khi bị

MSCI loại 6 doanh nghiệp khỏi bộ chỉ số chuẩn do những lo ngại về tính minh bạch và tỷ lệ cổ phiếu tự do chuyển nhượng. Những diễn biến trái ngược này

khẳng định vai trò định hình cuộc chơi của các nhà cung cấp chỉ số toàn cầu, buộc các quốc gia phải ráo riết cải cách cấu trúc thị trường và cơ chế vận hành

nếu muốn duy trì sức hấp dẫn đối với các quỹ đầu tư quốc tế.

Tổng thống Mỹ Donald Trump sẽ chủ trì lễ tuyên thệ nhậm chức của vị Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) thứ 11 – ông Kevin Warsh – vào

ngày 22/05, khép lại quá trình phê chuẩn đầy căng thẳng từ Thượng viện. Tân Chủ tịch Fed tiếp quản cơ quan này trong bối cảnh người tiêu dùng Mỹ

đang kiệt sức vì lạm phát dai dẳng, sức mua suy giảm và giá năng lượng leo thang do cuộc khủng hoảng tại eo biển Hormuz. Dù chịu áp lực chính trị lớn từ

ông Trump nhằm hạ lãi suất để kích thích kinh tế, ông Warsh nhiều khả năng phải duy trì lập trường cứng rắn để kiềm chế giá dịch vụ đang tăng mạnh và ổn

định thị trường trái phiếu khi lợi suất kỳ hạn 30 năm đã vượt mốc 5%.

Xung đột giữa Mỹ-Israel và Iran, đặc biệt là việc phong tỏa eo biển Hormuz, đã đẩy giá dầu vượt ngưỡng 100 USD/thùng và gây ra "cơn bão kép" về

chi phí năng lượng cùng sự đứt gãy chuỗi cung ứng toàn cầu. Khủng hoảng này khiến các tập đoàn quốc tế thiệt hại ít nhất 25 tỷ USD, trong đó ngành

hàng không gánh chịu nặng nề nhất với 15 tỷ USD chi phí nhiên liệu phát sinh, buộc hàng loạt doanh nghiệp lớn như Toyota, McDonald's hay Continental

phải cắt giảm sản lượng và tăng giá bán. Dù các báo cáo tài chính quý 1 chưa phản ánh toàn diện, các tổ chức tài chính lớn vẫn đưa ra cảnh báo biên lợi nhuận

của doanh nghiệp toàn cầu sẽ suy giảm mạnh từ quý 2/2026 khi áp lực lạm phát lan rộng và sức mua của người tiêu dùng chạm ngưỡng giới hạn.
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Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các nguồn được cho

là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời mời, khuyến

nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo chuyên gia trước khi đưa ra quyết

định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao trong quá trình

làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich
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BẢN TIN THỊ TRƯỜNG

Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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