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Thi truong trong trang thai nhay cam

Nhan dinh thi truong

- Dien bién giao dich: Thi truong chirng khoan ngay 13/3 ghi nhan dién bién diéu chinh khi ap luc ban gia tdng & nhém cé phiéu von hoa

|6n, khién VN-Index chot phién giam 13,37 diém (-0,78%) xuéng 1.696,24 diém va danh mat moc tam ly 1.700 diém. Trong budi sang, thi
trwong giao dich giang co, mot s6 c6 phiéu Ién van duy tri sac xanh. Nhiéu ma dau khi nhu GAS, PLX va BSR tang manh trong dau phién.
Mot s6 ¢6 phiéu von hda I6n khéac cling ho trg thi truong nhu VHM tang 2,19%, VJC tang 2,62% hay VNM tang 2,44%. Tuy nhién, luc cau
nhin chung chua thuc su bung ng, trong khi nhém co phiéu von hda 16n bat dau xuat hién ap luc chét |61 sau nhip tang trude d6. Budce
sang phién chiéu, ap luc ban tang manh khién thi truong dao chiéu giam sau. Nhém dau khi trd thanh tam diém ban khi nhiéu cé phiéu tir
murc tdng manh chuyén sang giam kich san. Ba giam lan rong sang nhiéu nhom nganh khac nhu hda chat, phan bon va mot sé co6 phiéu
ching khodn. Mac du chi sé giam kha manh, dong tién trén thi truong cé su dich chuyén sang nhém cé phiéu vira va nho. Thanh khoan
ro VN30 giam khoang 11% so vdi phién trude va chi chiém 48,2% tong gia tri giao dich HoSE — murc thap nhat trong 6 thang. Trong khi do,
téng thanh khoan san HoSE van tdng nhe 1%, cho thdy mot phan dong tién da chuyén sang cac co phiéu mid-cap va small-cap. Viéc VN-
Index danh mat moc 1.700 diém cho thay ap luc chét 16i ngan han van con sau giai doan tang nong trudce do.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 13/03 ghi nhan 12/18 nhém nganh giam diém, trong dé Dau khi (-6.57%) va Hoa chat (-4.11%) la hai
nhém nganh giam diém manh nhat. Bong gép vao muc giam diém cua nganh Dau khi dén tir co phiéu OIL giam (-9.43%), PVS (-8.05%),
PLX & BSR giam san. Co phiéu GVR (-5.03%), DCM (-4.58%) tac dong tiéu cuc Ién nhém Hda chat. Nhém Dién, nudce, Xang dau & Khi dot
giam (-3.69%) trong d6 cdc ma GAS giam san, POW (-0.75%). Nhém O t6 & Phu tling tdng diém manh nhat (+1.20%) do ma VVS (+6.01%),
HUT (+1.88%). Nhém Xay dung & Vat liéu theo sau (+1.04%) do ma HHV, FCN téng tran. Cac co phiéu dong gop vao chiéu tang diém la
VHM, ACB va VNM. Céc c6 phiéu déng gop vao chiéu giam diém |a MWG, SSI va TCX. Khoi ngoai tiép tuc ban rong vai tong gia tri 477 ty
dong trén toan thi trvong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la KDH, VNM, MSN trong khi ban rong BSR, VIC, SSI.

Gaéc nhin ky thuat

 VN-Index: két phién giam 0.78%. Thanh khoan duy tri & mic cao va dong tién van hoat dong tich cuc & nhiéu c6 phiéu vira va nho, cho

dong tién dang luan chuyén gitra cac nhom nganh. Tuy nhién, viéc cac cd phiéu von hda Ién van chiu stc ép khién chi s6 khé sém quay
lai xu hudng tang manh. Thj trudng cé thé can thém thai gian tich ldy trude khi xac 1ap xu hudng tang bén virng hon.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.81%. Vung 235 diém |a ving ho trg quan trong.

« Chién lugc chung: Nha dau tu nén uu tién quan sat va cho cac nhip diéu chinh véi bién do hop ly trude khi xem xét giai ngan tirng phan.

Dong thoi, can theo doi sat dién bién cla gia dau; trong truong hop gia dau vugt ngudng 120 USD/thung, nha dau tu nén giao dich than
trong do rdi ro bién dong thi trudng co thé gia tang.
BAN TIN THI TRUONG
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Kha nang FED ha lai suat sé kho dén sém
Thong tin vi mo

Do xung dot tai Trung Pong khién gia xang tang vot va nguy co lam phat quay trd lai, cac nha dau tu hién da loai bo ky vong Fed sé cat giam
1ai suat trong nam 2026 va du bao lan giam dau tién cé thé phai cho dén mua hé nam sau. Su thay dGi nay tao ra ap luc I16n 1én thi truong tai
chinh khi lgi suat trai phiéu kho bac My ky han 2 nam tang Ién murc 3,76%, dong thai day 1ai suat vay mua nha 30 ndm lén 6,11%. Bat chap suc
ép doi ha |3i suat ngay lap tirc tir Tong thong Donald Trump, moét sé quan chirc Fed van than trong cho rang cu soc gia nang luong nay co thé
chi mang tinh chat tam thai va khoé gay ra lam phat kéo dai.

Thong tin thi truong

PVT Logistics (PDV) dat muc tiéu doanh thu 2,3 ngan ty dong va lgi nhuan sau thué 96 ty dong cho nam 2026, twong (rng mirc tang trudng
7% so vGi nam trudc; dong thoi cong ty du kién chi 135 ty dong dé tiép tuc md rong doi tau chd dau, hda chat va hang rdi véi co cau von gém
30% von chu sd hiru va 70% von vay; bén canh dé doanh nghiép con tap trung phat trién cac mang dich vu méi véi ky vong dong gop it nhat 5%
vao tong doanh thu dich vu.

Masan Consumer (MCH) ghi nhan doanh thu thuan 2 thang dau nam dat 5.160 ty déng, tang 15,2% so véi cung ky va dang vugt tién do kich
ban tdng trudng co sé cuia ca nam 2026. Da tang trudng nay duoc dan dat bdi cac nganh hang chu luc nhu Héa my pham (tang 27,7%) va Gia
vi (tang 22,8%), trong d6 nudc mam dong goép gan 90% ty trong tdang trudng cia mang Gia vi. M6 hinh phan phdi Retail Supreme tiép tuc mé
rong manh mé véi d6 pha dat 420 ngan diém ban (tang 80%) va dugc ky vong sé dong gop tir 30-40% vao tong tdng trudng doanh thu toan
nam.

Masan High-Tech Materials (MSR) dang tré thanh tam diém chi y nho sé hitu mé vonfram Nui Phao, loai vat liéu khong thé thay thé trong san
xuat chip Al va ban dan nho kha néang chiu nhiét va do cing vuot troi. Vai viéc gia APT (san pham vonfram chu luc) vot 1én trén 2.500 USD/mtu
(gap 5 lan murc trung binh ndm 2025), MSR dugc du bao cé thé dat loi nhuan sau thué tir 4.200 dén 6.500 ty dong trong nam 2026 tly theo kich
ban gia. Su két hop gitra nguén tai nguyén khan hiém ngoai Trung Qudéc va néng luc ché bién sau gilp doanh nghiép nay chuyén minh sang giai
doan "hai qua", thu hit manh mé cac nha dau tu coi day la c6 phiéu gia tri trong chubi cung (rng cong nghé toan cau.

Van tai va Xép do Hai An (HAH) vira thong qua dot chuyén do6i 297 trai phiéu ma HAHH328001 thanh gan 17 triéu c6 phiéu pho thong véi muc
gia 17.492 dong/cp, chi bang khoang 33% thi gia hién tai. Viéc chuyén doi nay du kién nang ty 1é sd hiru cta khoi ngoai tlir 7,3% 1én 14,3% va gia
tang lugng c6 phiéu luvu hanh thém hon 9,1%. Do céac ¢6 phiéu méi khéng bi han ché chuyén nhugng, dot phat hanh nay cé kha nang tao ra ap
luc cung |6n 1én thi truong ngay sau thai diém thuc hién ngay 12/03/2026.
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
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Ngay 13 thang 03 nam 2026
Thi truong trong trang thai nhay cam
Danh muc bao cao
Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.
Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.
Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
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