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VN-INDEX

1,380.75 triệu cổ phiếu

1,652.79 (-6.51%)

VN30F1M

294.29 triệu HD

1,766.0 (-7.00%)

UPCOM-INDEX

115.19 triệu cổ phiếu

119.35 (-5.91%)

1,969.34 tỷ VNĐ (+102.52%)

HNX-INDEX

3,082.83 triệu cổ phiếu

235.36 (-7.21%)

3,082.83 tỷ VNĐ (+23.32%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Phiên giao dịch ngày 9/3/2026 ghi nhận một cột mốc tiêu cực trong lịch sử thị trường chứng khoán Việt Nam khi VN-

Index giảm hơn 115 điểm, tương đương 6,51%, xuống còn 1.652,79 điểm. Áp lực bán tháo diễn ra trên diện rộng khi phần lớn cổ phiếu

trên thị trường đồng loạt giảm mạnh, trong đó hàng trăm mã rơi vào trạng thái giảm sàn. Ngay từ đầu phiên sáng, thị trường đã lao dốc

mạnh. Khoảng 9h30, VN-Index giảm hơn 110 điểm xuống quanh 1.657 điểm khi áp lực bán xuất hiện trên hầu hết các nhóm ngành. Đến

cuối phiên sáng, đà bán tháo tiếp tục gia tăng khiến VN-Index giảm 114 điểm xuống 1.653 điểm. Sắc đỏ bao trùm gần như toàn bộ thị

trường với 489 mã giảm giá, trong đó có 313 mã giảm sàn, trong khi chỉ khoảng 62 cổ phiếu giữ được sắc xanh. Thanh khoản tăng đột

biến lên hơn 26.000 tỷ đồng, phản ánh hoạt động bán tháo của nhà đầu tư. Bước sang phiên chiều, thị trường vẫn duy trì trạng thái tiêu

cực nhưng mức giảm không sâu thêm đáng kể do nhiều cổ phiếu lớn đã giảm hết biên độ từ phiên sáng. Thanh khoản giao dịch buổi

chiều giảm mạnh so với buổi sáng, cho thấy lực cầu bắt đáy khá thận trọng khi nhà đầu tư cầm tiền vẫn đứng ngoài quan sát. Một số cổ

phiếu có tín hiệu hồi nhẹ từ đáy như VJC, STB hay DGC nhưng nhìn chung thị trường vẫn trong trạng thái áp lực bán áp đảo. Phiên giảm

mạnh ngày 9/3 đã xóa phần lớn thành quả tăng điểm của thị trường trong hai tháng trước đó và đưa VN-Index trở lại vùng đáy của tháng

12/2025. Trong ngắn hạn, tâm lý thị trường vẫn chịu tác động lớn từ diễn biến địa chính trị và giá năng lượng toàn cầu.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 09/03 ghi nhận 18/18 nhóm ngành giảm điểm, trong đó Công nghệ Thông tin (-6.95%) và Bất động

sản (-6.86%) là hai nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Công nghệ Thông tin đến từ cổ phiếu

FPT, CMG, ELC giảm sàn. Cổ phiếu CEO, IDC, VIC, VHM, VRE giảm sàn tác động tiêu cực lên nhóm Bất động sản. Nhóm Bán lẻ cũng vận

động tiêu cực (-6.84%) do mã FRT, DGW, MWG, PET giảm sàn. Nhóm Dịch vụ Tài chính giảm (-6.83%) do cổ phiếu MBS, SHS, EVF, SSI,

VCI giảm sàn. Nhóm Dầu khí giảm điểm ít nhất (-4.09%) trong đó các mã PVS, PLX giảm sàn, PVD (-6.62%). Các cổ phiếu đóng góp vào

chiều tăng điểm là HRC, DCL và TNC. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là VIC, VPB và TCB. Khối ngoại tiếp tục bán ròng với

tổng giá trị 250 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã khối ngoại mua ròng là MWG, VNM và BSR trong khi bán ròng VHM, FPT và STB.

• VN-Index: kết phiên giảm 6.51%. Thanh khoản duy trì ở mức cao cho thấy cho thấy áp lực bán tháo sau giai đoạn tăng trước đó. Về mặt

kỹ thuật, vùng 1.600 điểm đang trở thành ngưỡng hỗ trợ tâm lý quan trọng của VN-Index. Diễn biến tại vùng hỗ trợ này sẽ đóng vai trò

quan trọng trong việc xác định liệu thị trường có thể ổn định trở lại hay tiếp tục bước vào nhịp điều chỉnh sâu hơn trong thời gian tới.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 7.21%. Vùng 220-225 điểm tiếp tục là vùng hỗ trợ quan trọng.

• Chiến lược chung: Trong bối cảnh thị trường giảm mạnh và tâm lý nhà đầu tư còn nhiều bất ổn, nên ưu tiên quản trị rủi ro thay vì tìm

kiếm lợi nhuận ngắn hạn. Đối với danh mục không sử dụng margin, việc bán tháo trong trạng thái hoảng loạn là không cần thiết. Với nhà

đầu tư muốn mở mua mới, nên chờ đợi thị trường tìm được điểm cân bằng trước khi tiến hành giải ngân. Nhà đầu tư có thể quan sát vận

động của cổ phiếu VHM, nếu VHM thủng đáy khi đóng cửa thì thị trường có thể còn nhiều áp lực
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Tuần 2–6/3/2026, lãi suất VND trên thị trường liên ngân hàng tăng mạnh đầu tuần nhưng nhanh chóng giảm sâu sau khi Ngân hàng Nhà nước

bơm ròng khoảng 4.181 tỷ đồng qua kênh thị trường mở (OMO) để cải thiện thanh khoản hệ thống. Ban đầu, lãi suất qua đêm từng vọt lên

khoảng 11,1%/năm, nhưng đến cuối tuần đã giảm mạnh về 4,6%/năm; các kỳ hạn 1 tuần, 2 tuần và 1 tháng lần lượt xuống 5,2%, 5,75% và 6,95%.

Diễn biến này cho thấy thanh khoản hệ thống ngân hàng đã ổn định trở lại sau giai đoạn căng thẳng ngắn hạn. Trong khi đó, lãi suất USD liên

ngân hàng chỉ biến động nhẹ quanh 3,6–3,75%/năm, còn lợi suất trái phiếu Chính phủ trên thị trường thứ cấp lại có xu hướng tăng ở nhiều kỳ

hạn.

Bộ Tài chính đang đề xuất giảm thuế nhập khẩu ưu đãi (MFN) đối với nhiều mặt hàng xăng dầu xuống 0% nhằm ứng phó với nguy cơ gián

đoạn nguồn cung năng lượng do căng thẳng địa chính trị tại Trung Đông. Theo đề xuất, thuế nhập khẩu xăng động cơ và nguyên liệu pha chế

xăng sẽ giảm từ 10% xuống 0%, trong khi dầu diesel, nhiên liệu máy bay và các loại dầu nhiên liệu giảm từ 7% xuống 0%; một số nguyên liệu hóa

dầu như xylen, condensate, p-xylen cũng được hạ thuế từ 2–3% xuống 0%. Chính sách dự kiến có hiệu lực từ khi nghị định được ban hành đến

hết ngày 30/4/2026, nhằm giúp doanh nghiệp đa dạng hóa nguồn nhập khẩu và ổn định thị trường xăng dầu trong nước. Tuy nhiên, việc giảm

thuế này ước tính sẽ khiến ngân sách nhà nước giảm thu khoảng 1.024 tỷ đồng dựa trên kim ngạch nhập khẩu năm 2025.

Xung đột tại Trung Đông đang tạo áp lực lớn lên ngành hàng không Việt Nam. Theo Cục Hàng không Việt Nam, do phải tránh không phận Iran,

Iraq và khu vực chiến sự, các chuyến bay từ Việt Nam đi châu Âu của Vietnam Airlines phải điều chỉnh đường bay, khiến thời gian bay tăng thêm

khoảng 10–15 phút và chi phí khai thác tăng khoảng 2.000 USD mỗi chuyến, đồng thời có nguy cơ phải trả thêm 10–15% phí bảo hiểm rủi ro

chiến tranh. Bên cạnh đó, việc nhiều chuyến bay quốc tế bị hủy hoặc điều chỉnh làm giảm lưu lượng hành khách và hàng hóa qua các sân bay,

khiến Tổng công ty Cảng hàng không Việt Nam (ACV) có thể thất thu khoảng 10,9 triệu USD mỗi tháng, còn Tổng công ty Quản lý bay Việt Nam

(VATM) thất thu gần 1 triệu USD/tháng. Ngoài ra, do Trung Đông là điểm trung chuyển lớn cho hàng hóa giữa châu Âu và Việt Nam, việc gián

đoạn các chuyến bay cũng có thể làm chậm chuỗi cung ứng, đặc biệt với linh kiện điện tử phục vụ các khu công nghiệp phía Bắc.
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Thông tin thị trường

Bộ Tài chính đề xuất giảm thuế nhập khẩu với nhiều mặt hàng xăng dầu xuống 0%
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Quỹ ngoại PYN Elite Fund đã giảm mạnh tỷ trọng cổ phiếu FPT trong tháng 2/2026 khi bán khoảng 11,6 triệu cổ phiếu, khiến tỷ trọng FPT

trong danh mục giảm từ 13,6% xuống còn 6,6%. Động thái này diễn ra trong bối cảnh cổ phiếu FPT giảm khoảng 11% trong tháng và chịu ảnh

hưởng từ xu hướng điều chỉnh của nhóm công nghệ toàn cầu. Ngược lại, quỹ lại tăng mua cổ phiếu HPG (Hòa Phát), cho thấy sự dịch chuyển

danh mục sang nhóm cổ phiếu chu kỳ như thép. Trong tháng 2, hiệu suất của quỹ đạt -0,38%, thấp hơn so với mức tăng khoảng 2,8% của VN-

Index, với quy mô tài sản quản lý khoảng 612,85 triệu EUR (~19.300 tỷ đồng).

Thông tin vĩ mô• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 2

• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 2

• Mỹ - Thay đổi việc làm phi nông nghiệp 

tháng 2

• Trung Quốc - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 2

• Mỹ - Dự trữ dầu thô

• Mỹ - Đề nghị trợ cấp thất nghiệp lần đầu 

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 2

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 2

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp

• Nhật Bản - Tăng trưởng GDP Quý 4

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 2

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 3/2026 (41I1FA000)

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Châu Âu – Quyết định lãi suất
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích

www.pbsv.com.vn
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BẢN TIN THỊ TRƯỜNG

Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.

Giá dầu "tạo đỉnh", chứng khoán "tạo đáy"?
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