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Gia dau "tao dinh", chirng khoan "tao day"?

Nhan dinh thi truong

- Dien bién giao dich: Phién giao dich ngay 9/3/2026 ghi nhan mét cét moc tiéu cuc trong lich st thi truong ching khoan Viét Nam khi VN-

Index gidm hon 115 diém, twong duong 6,51%, xudng con 1.652,79 diém. Ap luc bén thdo dién ra trén dién rong khi phan I6n c¢8 phiéu
trén thi truong doéng loat giam manh, trong dé hang tram ma roi vao trang thai giam san. Ngay t&r dau phién sang, thi truong da lao doc
manh. Khoang 9h30, VN-Index giam hon 110 diém xudng quanh 1.657 diém khi ap luc ban xuat hién trén hau hét cac nhém nganh. Dén
cudi phién sang, da ban théo tiép tuc gia tang khién VN-Index giam 114 diém xudng 1.653 diém. Sac dé bao trum gan nhu toan bo thi
truong vai 489 ma giam gia, trong dé cé 313 ma giam san, trong khi chi khoang 62 co phiéu gitr dugc sac xanh. Thanh khoan tang doét
bién Ién hon 26.000 ty dong, phan anh hoat dong ban thdo cua nha dau tu. Budc sang phién chiéu, thi truong van duy tri trang thai tiéu
cuc nhung mudc giam khoéng sau thém dang ké do nhiéu c6 phiéu 16n da giam hét bién do tir phién sang. Thanh khoan giao dich budi
chiéu giam manh so véi budi séang, cho thay luc cau bat ddy kha than trong khi nha dau tu cam tién van dirng ngoai quan sat. Mot s6 ¢co
phiéu co tin hiéu hoi nhe tir ddy nhu VJC, STB hay DGC nhung nhin chung thi trudng van trong trang thai ap luc ban ap dao. Phién giam
manh ngay 9/3 da xda phan 1&n thanh qua tdng diém cua thi truong trong hai thang trude d6 va dua VN-Index trd lai ving ddy cua thang
12/2025. Trong ngan han, tam ly thi trudng van chiu tac dong I6n tlr dién bién dia chinh tri va gia nang luong toan cau.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 09/03 ghi nhan 18/18 nhom nganh giam diém, trong dé Cong nghé Thong tin (-6.95%) va Bat dong
san (-6.86%) la hai nhém nganh giam diém manh nhat. Pong gép vao murc giam diém cua nganh Céng nghé Thong tin dén tir c6 phiéu
FPT, CMG, ELC giam san. Co phiéu CEO, IDC, VIC, VHM, VRE giam san tac dong tiéu cuc Ién nhom Bat dong san. Nhém Ban lé ciling van
dong tiéu cuc (-6.84%) do ma FRT, DGW, MWG, PET giam san. Nhém Dich vu Tai chinh giam (-6.83%) do c6 phiéu MBS, SHS, EVF, SS|,
VCI giam san. Nhém Dau khi giam diém it nhat (-4.09%) trong d6 cac ma PVS, PLX giam san, PVD (-6.62%). Cac co phiéu déng gop vao
chiéu tang diém la HRC, DCL va TNC. Céac c6 phiéu dong gop vao chiéu giam diém la VIC, VPB va TCB. Khéi ngoai ti€p tuc ban rong véi
tong gia tri 250 ty dong trén toan thi trudng. Nhirng ma khdi ngoai mua rong la MWG, VNM va BSR trong khi ban rong VHM, FPT va STB.

Gac nhin ky thuat

 VN-Index: két phién giam 6.51%. Thanh khoan duy tri & muirc cao cho thay cho thay ap luc ban thdo sau giai doan tang trudc do. Vé mat

ky thuat, ving 1.600 diém dang trd thanh ngudng ho tro tdm |y quan trong ctia VN-Index. Dién bién tai viing ho trg nay sé doéng vai tro
quan trong trong viéc xac dinh liéu thij truong cé thé 6n dinh trd lai hay tiép tuc bude vao nhip diéu chinh sau hon trong thoi gian tdi.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 7.21%. Vung 220-225 diém tiép tuc la ving ho tro quan trong.

« Chién lugc chung: Trong bdi canh thi trudng giam manh va tam ly nha dau tu con nhiéu bat 6n, nén wu tién quan tri rdi ro thay vi tim

kiém loi nhuan ngan han. D6i véi danh muc khong str dung margin, viéc ban thdo trong trang thai hoang loan la khong can thiét. Véi nha
dau tu mudn md mua mdi, nén cho doi thi trurong tim duoc diém can bang trude khi tién hanh giai ngan. Nha dau tu c6 thé quan sat van

dong cua c6 phiéu VHM, néu VHM thung day khi dong ctra thi thi truong co6 thé con nhiéu ap luc
BAN TIN THI TRUONG
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Bo Tai chinh dé xuat giam thué nhap khau véi nhiéu mat hang xang dau xuong 0%

Thong tin vi mo

Tuan 2-6/3/2026, lai suat VND trén thi truong lién ngan hang tang manh dau tuan nhung nhanh chéng giam sau sau khi Ngan hang Nha nuéc
bom rong khoang 4.181 ty dong qua kénh thi trudng mé (OMO) dé cai thién thanh khoan hé thong. Ban dau, 13i suat qua dém tirng vot lén
khoang 11,1%/nam, nhung dén cudi tuan da giam manh vé 4,6%/nam; cac ky han 1 tuan, 2 tuan va 1 thang lan lugt xuéng 5,2%, 5,75% va 6,95%.
Dién bién nay cho thay thanh khoan hé théng ngan hang da 8n dinh trd lai sau giai doan cdng thang ngan han. Trong khi dé, 14i suat USD lién
ngan hang chi bién déng nhe quanh 3,6—3,75%/nam, con lgi suat trai phiéu Chinh pha trén thi truong thir cap lai cé xu hudng tang & nhiéu ky
han.

B6 Tai chinh dang dé xuat giam thué nhap khau uu dai (MFN) doi véi nhiéu mat hang xang dau xuong 0% nham tng phé véi nguy co gian
doan nguén cung nang luong do cing thang dia chinh tri tai Trung Pong. Theo dé xuéat, thué nhap khau xang déng co va nguyén liéu pha ché
xdng sé giam t&r 10% xudng 0%, trong khi dau diesel, nhién liéu may bay va céc loai dau nhién liéu giam tlr 7% xudng 0%; mot s6 nguyén liéu hda
dau nhu xylen, condensate, p-xylen ciing duoc ha thué tlr 2-3% xudng 0%. Chinh sach du kién cé hiéu luc tir khi nghi dinh dugc ban hanh dén
hét ngay 30/4/2026, nham gitip doanh nghiép da dang héa nguén nhép khau va én dinh thi trudng xang dau trong nudc. Tuy nhién, viéc giam
thué nay udc tinh sé khién ngan sach nha nudc giam thu khoang 1.024 ty déng dua trén kim ngach nhap khau nam 2025.

Xung dot tai Trung Pong dang tao ap luc I6n 1én nganh hang khong Viét Nam. Theo Cuc Hang khong Viét Nam, do phai tranh khong phan Iran,
Iraq va khu vuc chién su, cdc chuyé&n bay tur Viét Nam di chau Au cla Vietnam Airlines phai diéu chinh dudng bay, khién thai gian bay ting thém
khoang 10—15 phat va chi phi khai thac tdng khoang 2.000 USD méi chuyén, déng thoi cé nguy co phai tra thém 10-15% phi bao hiém rui ro
chién tranh. Bén canh d¢, viéc nhiéu chuyén bay qudc t€ bi hiy hoadc diéu chinh lam giam Iluu lugng hanh khach va hang hdéa qua céc san bay,
khién Tong cong ty Cang hang khong Viét Nam (ACV) c6 thé that thu khoang 10,9 triéu USD moi thang, con Téng cong ty Quan ly bay Viét Nam
(VATM) that thu gan 1 triéu USD/théang. Ngoai ra, do Trung Dong la diém trung chuyén 16n cho hang héa gilra chau Au va Viét Nam, viéc gian
doan cac chuyén bay cling c6 thé lam cham chudi cung trng, dac biét vdi linh kién dién t& phuc vu cac khu cong nghiép phia Bac.

Thong tin thi truong

Quy ngoai PYN Elite Fund da giam manh ty trong c6 phiéu FPT trong thang 2/2026 khi ban khoang 11,6 triéu co6 phiéu, khién ty trong FPT
trong danh muc giam tir 13,6% xudéng con 6,6%. Dong thai nay dién ra trong boi canh co phiéu FPT giam khoang 11% trong thang va chiu anh
hudng tir xu hudng diéu chinh ciia nhdm cong nghé toan cau. Nguaoc lai, quy lai tdng mua cd phiéu HPG (Hoa Phat), cho thay su dich chuyén
danh muc sang nhédm c6 phi€u chu ky nhu thép. Trong thang 2, hiéu suat cta quy dat -0,38%, thap hon so v&i mirc ting khoang 2,8% ctia VN-
Index, v6i quy mé tai san quan ly khoang 612,85 triéu EUR (~19.300 ty dong).
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Gia dau "tao dinh", chirng khoan "tao day"?
Danh muc bao cao
Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.
Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.
Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
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