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VN-INDEX
906.87 triéu co phiéu

HNX-INDEX
71.04 triéu c6 phiéu

UPCOM-INDEX
31.5 triéu co phiéu

VN30F1M
268.58 triéu HD

1,666.48 (+ 0.35%)
35,158.83 ty VND (- 12.6%)

275.15 (- 0.33%)
2,499.02 ty VND (- 27.7%)

109.29 (- 1.21%)
460.23 ty VND (- 44.55%)

1,855.2 (+ 0.82%)
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THI TRUONG TiCH LUY CHUA RO XU HUONG

Nhan dinh thi truong

- Dien bién giao dich: Sang 29/09, VN-Index gap ap luc diéu chinh tiép dién tlr da ban cudi phién thir 6 tuan trudce. Thi truong sau doé phuc

ho6i thanh cong nhung cadc nhom nganh tiép tuc thé hién sy phan hda va bién dong trong bién hep. Néu cac co phiéu bat dong san thé
hién sirc manh vuaot troi trong giai doan tir ngay 22 dén 24 thang 9 thi nay trd lai nhém chiu 4p luc ban manh va khéng vuot dugc vung
dinh ci. Nhom co phiéu chirng khoan, cong nghé, vién thong tiép tuc giam dau tuan va chua thuc sy tao ddy. Diém tich cuc cuda thi
truong dén tir nhom c6 phiéu Vingroup va nhém ngan hang. C6 phiéu VIC tiép tuc chinh phuc cac méc gia cao méi trong khi do LPB va
STB dang tich Ity & vung dinh khu vuc tich Ity chd dgi mét pha but pha. Thanh khoan thi truong sut giam trong boi canh tang diém di
kém do rong thi truong nghiéng vé sac doé vai 233 ma giam va 86 ma tang cho thay dong tién tai thi truong twong doi yéu va deé dat.

Diém nhan trong phién: Ngay 29/09 VN-Index chi ghi nhan 6/11 nganh tdng diém trong do6 ndi bat nhat |a Bat Bong San (+ 9.6%) ngoai ra
con ¢6 nhom Bao hiém (+ 3.97%). Vién Thong (- 6.33%) va Cong Nghé (- 5.28%) la nhitng nhém nganh giam diém manh nhat. Dong gop
vao murc gidam diém cua nganh Vién Thong dén tir cac c6 phiéu ABC (- 4.4%), MFS (- 1.9%). Nhdm Bao Hiém tang (+ 3.97%) chu yéu dén
tlr cO phiéu PVI (+ 0.8%) va BMI (+ 0.4%). Cac c0 phiéu déng gop vao chiéu tang cho nhém bat dong san dén tir VIC (+ 5.4%), VHM (+
2.9%), VPI (+2.4%). Cac c6 phiéu dong gop vao chiéu tang diém la VIC, VHM, VPB. Céac c6 phiéu déng gop vao chiéu giam diém la FPT,
VCB va HVN. Khoi ngoai ti€p tuc da ban rong gia tri Ion 1én t&i 749 ty dong trén toan thi truong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la VPB,
GEX va TAL trong khi ban rong SSI, DIG va VNM.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index két phién tang 0.35% va tao nén doji rat chan khi quay tré lai véi canh duéi cta bollinger band. Cac cd phiéu ngan hang va

Vingroup cho thay thi truong cé thé tiép tuc phuc hoi trong cac phién téi. Tuy nhién thanh khoan tiép tuc duy tri & mdc thap cho thay dong
tién chua thuc su tham gia trd lai véi thi truong. Ngudng khang cu va ho trg cua thi truong lan lugt 1a 1700 va 1600.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.33% vd&i thanh khoan suy giam can kiét cho thay chi s6 van tiép tuc trong xu hudng diéu chinh

nhe. Trong ngan han, HNX-Index nhiéu kha néng tiép tuc dao dong trong bién dé 270-285 diém. Vung khang cu gan nhat la ving 285-
288 diém.

« Chién luoc chung: Cac nha dau tu c6 thé can nhac ha bét ti trong c6 phiéu khi thi truong quay tré lai tiém cén véi khang cu 1700. Ty

trong cd phi€u nén duy tri t6i thi€u 20% dé han ché tam ly sg bo 13 trong cac phién tang diém.

BAN TIN THI TRUONG
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85% TRONG SO 26 QUY TOAN CAU UNG HO VIET NAM DUQC NANG HANG

Thong tin vi mo

T dau nam 2025, gia vang da tang tGi 45%, lién tuc lap dinh méi nho lyc mua tir cac Ngan hang Trung uong va viéc Fed ndi lai chu ky cat
giam lai suat. Trong phién dau tuan, gia vang giao ngay coé lic vugt 3.812 USD/ounce, danh dau chudi sau tuan tang lién tiép, trong bdi canh
USD suy yéu va lo ngai Chinh pht My c6 thé phai dong clra. Pa tang con dugc ho trg bdi dong von chay manh vao cac quy ETF kim loai quy,
cung véi su khan hiém nguén cung bac, bach kim va palladium. Nhiéu 16 chirc I6n nhu Goldman Sachs va Deutsche Bank du béo xu hudng téng
gia vang sé con tiép dién, dac biét néu Fed tiép tuc ndi Idng chinh sach tién té trong thoi gian téi.

Viét Nam dang tién gan dén viéc duoc FTSE Russell nang hang tir thi truong can bién Ién thi truong méi noi hang hai, véi 85% trong s6 26 quy
toan cau tham van — bao gom BlackRock, Vanguard va State Street — bay té Gng hd. Nhirng cai thién dang chd y gém trién khai co ché non-
prefunding, tdng thanh khoan 15% quy gan nhat va Nghi dinh 245/2025 thao g& lo ngai vé gidi han s& hitru nudc ngoai va rui ro tién té. FTSE ghi
nhan Viét Nam da dap (ng 7/9 tiéu chi, du kién cong bo két qua vao ngay 7/10, va néu dugc nang hang, Viét Nam sé dugc dua vao FTSE
Secondary Emerging tur thang 3/2026.

Thong tin thi truong

CTCP Thép Nam Kim (NKG) sé gop thém hon 620 ty dong dé nang von diéu lé cta Cong ty TNHH Ton Nam Kim Pha My lén 2,700 ty dong.
Viéc tdng von nham day nhanh tién d6 du an Nha may Thép tam lgp Nam Kim Phi My va b6 sung von luu dong. Nha may cé téng von dau tu
4,500 ty dong, cong suat thiét ké 800,000 tan/nam, du kién van hanh tlr dau quy 1/2026 va dat cong suat t0i da vao nam 2027. Pay la lan téng
von thir 3, sau dot gan nhat thang 7/2025 khi bd sung 400 ty dong cho cong nghé san xuat thép dién tir Silic.

Vincom Retail (VRE) sé khai truong Vincom Mega Mall Royal Island tai dao Vi Yén, Hai Phong vao ngay 30/9/2025, trd thanh trung tam
thuwong mai Vincom dau tién & Hai Phong va thar 90 trén toan quoc. Véi dién tich 47.600m?, cong trinh mé rong khong gian mua sam — giai tri va
b6 sung tién ich cho quan thé Vinhomes Royal Island tri gia hon 55.870 ty dong. Du an nam trong khu do thi ddo 877ha véi day da tién ich cao
cap nhu san golf, bén du thuyén, pho di bo, cong vién chuyén dé, phuc vu khoang 33.000 nguoi.

Vinaconex (VCG) du bao lgi nhuan quy 111/2025 dat 3.120 ty dong, tang dot bién 3.800% nho thoai von du an Cat Ba Amatina, mang vé
khoang 2.850 ty déng. Cong ty dong thoi bd nhiém hai Phé Tong Giam déc méi la 6ng Lé Van Huy va 6ng Nguyén Hai Pang tir ngay 25/9/2025.
Ntra dau nam, Vinaconex ghi nhan doanh thu 7.008 ty dong (+28%) va lgi nhuan sau thué 508 ty dong, trong khi mang xay dung tiép tuc 6n dinh
nhd cao toc Bac - Nam. Ngoai bat dong san va ha tang, Vinaconex con mdé rong sang y té véi du an Bénh vién quoc té AEGIS tri gia 4.500 ty
dong, quy mé 1.000 giuong.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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THI TRUONG TICH LUOY CHUA RO XU HUONG

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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