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VN-INDEX

792.65 triệu cổ phiếu

1,666.09 (+0.52%)

24,675.8 tỷ VNĐ (-1.77%)

VN30F1M

231 triệu HD

1,849.4 (+0.02%)

UPCOM-INDEX

38.81 triệu cổ phiếu

110.49 (+0.77%)

520.77 tỷ VNĐ (+11.66%)

HNX-INDEX

93.09 triệu cổ phiếu

277.65 (+0.13%)

2,017.2 tỷ VNĐ (-10.50%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Phiên giao dịch ngày 25/9 chứng kiến sự phân hóa mạnh giữa các nhóm cổ phiếu, kết phiên tăng 0.52% đạt 1,666.09

điểm. Chỉ số mở cửa phiên sáng trong trạng thái giằng co quanh tham chiếu, chịu áp lực lớn từ khối ngoại bán ròng mạnh. Nhóm cổ

phiếu blue-chips nhanh chóng suy yếu sau nhịp phục hồi hôm qua, trong đó nổi bật là nhóm ngân hàng mất đà rõ rệt với các mã VPB,

TPB, STB giảm sâu; số mã còn giữ được sắc xanh khá ít và chủ yếu là cổ phiếu nhỏ. Dòng tiền chảy mạnh vào nhóm bất động sản

midcap giúp rổ này tăng 0.75% trong phiên sáng, giữ nhịp cho chỉ số. Bước sang phiên chiều, lực kéo từ nhóm Vingroup đã giúp VN-Index

thoát trạng thái lình xình, trong đó nổi bật là cổ phiếu VIC bật tăng mạnh 4.7% lên đỉnh lịch sử mới. Độ rộng thị trường cải thiện rõ rệt với

435 mã tăng so với 258 mã giảm. Thị trường cho thấy sự dịch chuyển rõ rệt của dòng tiền từ nhóm vốn hóa lớn sang midcap và penny.

Đây là tín hiệu tích cực trong ngắn hạn khi độ rộng thị trường vẫn nghiêng về bên mua. Trong các phiên tới, VN-Index nhiều khả năng còn

thử thách quanh vùng kháng cự 1,665–1,675 điểm.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 25/09 ghi nhận 9/18 nhóm ngành tăng điểm trong đó Bất động sản (+2.89%) và Dầu khí (+2.24%) là

những nhóm ngành tăng điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức tăng điểm của ngành Bất động sản đến từ các cổ phiếu SCR (+6.14%), VIC

(+6.04%), TCH (+2.30%), NLG (+2.25%). Các cổ phiếu BSR (+3.52%), PVS (+1.18%), PVD (+1.10%) tác động tích cực lên nhóm Dầu khí.

Nhóm Xây dựng & Vật liệu theo sau tăng (+1.81%), đà tăng chủ yếu đến từ các mã CII tăng trần, LCG (+6.85%), HHV (+6.82%). Nhóm

Công nghệ Thông tin giảm mạnh nhất (-1.35%) do các cổ phiếu FPT (-1.51%), CMG (-0.75%), ELC (-0.42%). Nhóm Hàng cá nhân & Gia

dụng theo sau giảm (-0.77%) chủ yếu do cổ phiếu PNJ (-1.60%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là VIC, VHM, và BSR. Các cổ

phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là VPB, FPT và BID. Khối ngoại bán ròng mạnh tay 2,200 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã

khối ngoại mua ròng là VIC, TCB và CII trong khi bán ròng VPB, FPT và SSI.

• VN-Index kết phiên tăng 0,52% nhịp tăng đã chững lại quanh vùng 1,660–1,670 điểm, nơi xuất hiện nhiều cây nến nhỏ với bóng trên

dài, phản ánh lực cản đáng kể. Dải Bollinger đang có dấu hiệu thu hẹp cho thấy thị trường bước vào giai đoạn tích lũy, trong khi thanh

khoản suy giảm dần so với trung bình 20 phiên. Chỉ số đang gặp kháng cự tại vùng 1,670–1,675 điểm. Thanh khoản thấp là tín hiệu tích

cực để có thể lựa chọn cổ phiếu giao dịch tìm kiếm lợi nhuận.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên tăng 0.13% với thanh khoản giảm mạnh thấp hơn trung bình 20 phiên phản ánh dòng tiền còn thận

trọng. Chỉ số hiện dao động trong dải Bollinger với vùng hỗ trợ gần 271 điểm và kháng cự quanh 283–284 điểm.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư có thể giao dịch linh hoạt trong biên độ, ưu tiên mua quanh vùng hỗ trợ và chốt lời khi chỉ số tiệm cận

kháng cự, theo dõi thanh khoản và lực đỡ từ nhóm blue-chips, đặc biệt là ngân hàng và Vingroup, để xác nhận xu hướng kế tiếp.
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Fubon FTSE Vietnam ETF đã cơ cấu danh mục trong kỳ review Q3/2025, thêm 4 mã TPB, BID, HVN, BSR và loại bỏ PDR, KDC, VPI, DCM. Quỹ

cũng mua mạnh VIX, FRT, HPG và bán ròng nhóm Vin (VIC, VHH). Tính đến 23/09/2025, danh mục có 31 cổ phiếu với quy mô ~13,300 tỷ đồng.

Top 5 mã chiếm tỷ trọng lớn nhất gồm VIC (10.99%), HPG (9.69%), VHM (9.5%), MSN (6.84%) và VIX (6.42%).

CẬP NHẬT THỊ TRƯỜNG  |  1www.pbsv.com.vn

Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Vietcombank (VCB) sẽ trả cổ tức tiền mặt năm 2024 với tỷ lệ 4.5% (450 đồng/cp), tổng chi hơn 3,760 tỷ đồng vào ngày 24/10. Trong đó,

NHNN sẽ nhận hơn 2,812 tỷ đồng, Mizuho nhận 564 tỷ và GIC nhận 38 tỷ. Đây là lần chia cổ tức tiền mặt đầu tiên từ tháng 1/2022. Ngoài ra,

Vietcombank cũng chuẩn bị phát hành tối đa 6.5% cổ phiếu đang lưu hành để tăng vốn điều lệ lên gần 89,000 tỷ đồng giai đoạn 2025–2026.

PVI sẽ trả cổ tức tiền mặt năm 2024 với tỷ lệ 31.5% mệnh giá (3,150 đồng/cp), tổng chi khoảng 738 tỷ đồng, ngày thanh toán từ 22/10. Đây là

năm thứ 16 liên tiếp PVI duy trì cổ tức tiền mặt, dù lợi nhuận trước thuế 2024 giảm 10% xuống 1,118 tỷ đồng do ảnh hưởng siêu bão Yagi. Năm

2025, Công ty đặt kế hoạch lợi nhuận 1,090 tỷ đồng, thấp nhất 5 năm, nhưng nửa đầu năm đã lãi ròng 759 tỷ đồng (+19%), hoàn thành 87% kế

hoạch cả năm. HDI Global SE và PVN lần lượt nhận 313 tỷ và 258 tỷ đồng cổ tức trong đợt này.

Phú Tài (PTB) quyết định chấm dứt hoạt động Xí nghiệp đá Vạn Ninh và sáp nhập vào Xí nghiệp đá Khánh Hòa để tinh gọn bộ máy, hoàn tất

thủ tục trước 24/12/2025. Đồng thời, Công ty thành lập Công ty TNHH MTV Nhôm sắt cao cấp Phú Tài vốn 50 tỷ đồng tại Gia Lai, do ông

Nguyễn Kiến Thiết làm Giám đốc và ông Nguyễn Sỹ Hòe giữ vai trò Chủ tịch. Trước đó, PTB thông qua phương án chào bán gần 13.4 triệu cp với

giá 12,000 đồng/cp để huy động 161 tỷ đồng bổ sung vốn cho các công ty con. Nửa đầu 2025, PTB ghi nhận doanh thu 3,500 tỷ đồng (+16%) và

lãi ròng 241 tỷ đồng (+21%), hoàn thành 64% chỉ tiêu lợi nhuận năm.

Chứng khoán Kafi (tiền thân Globalmind Capital, thành lập 2006) vừa nâng vốn điều lệ lên 7,500 tỷ đồng và công bố kế hoạch IPO trong quý

IV/2025 hoặc quý I/2026, dự kiến niêm yết cổ phiếu trên UpCOM. Tính đến quý II/2025, Kafi nằm trong Top 10 công ty chứng khoán về quy mô

tài sản với 23,500 tỷ đồng (+47%), doanh thu vượt 1,000 tỷ (+182%) và lãi trước thuế 145 tỷ (+53%). Công ty đặt mục tiêu 350,000 tài khoản giao

dịch vào cuối 2025 và 1.5 triệu vào cuối 2026, đồng thời tiếp tục tăng vốn lên 15,000 tỷ đồng trong năm 2026. Diễn biến này nằm trong bức

tranh sôi động của thị trường IPO với nhiều thương vụ lớn như TCBS, VPBankS, VPS, Highlands Coffee hay Masan Consumer.

Minh Phú (MPC) vừa thành lập công ty con MP Seafood Australia Pty Ltd tại Úc với vốn điều lệ 100,000 USD, sở hữu 100% bởi MPC, do ông

Phan Vinh Hiển làm Giám đốc. Úc hiện là thị trường xuất khẩu trọng điểm, nửa đầu 2025 mang về 858,8 tỷ đồng doanh thu (13,2% tổng doanh

thu) nhưng giảm gần 21% so với cùng kỳ. 6 tháng đầu năm, MPC đạt doanh thu 6,468 tỷ đồng và lãi sau thuế 177 tỷ đồng (gấp 4 lần cùng kỳ),

song mới hoàn thành 41% kế hoạch doanh thu và 18% mục tiêu lợi nhuận năm. Công ty định hướng tập trung sản phẩm giá trị gia tăng, tự động

hóa dây chuyền để nâng cao hiệu quả, thay vì cạnh tranh giá nguyên liệu với Ecuador và Ấn Độ.

FUBON FTSE VIETNAM ETF THÊM TPB, BID, HVN VÀ BSR

Ngày 25 tháng 09 năm 2025

• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 8

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 8

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 8

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 8 

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 8

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 8

• Châu Âu – Quyết định lãi suất

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 8

• Trung Quốc - Tăng trưởng GDP tháng 8

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích

www.pbsv.com.vn
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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