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SAC XANH MONG MANH

Nhan dinh thi truong

- Dien bién giao dich: Phién giao dich ngay 23/9 khép lai vdi trang thai giang co, VN-Index tdng nhe 0.81 diém (+0.05%) Ién 1,635.26 diém

nho lyc cau xuat hién vao cudi phién. Thi trudng mdé clra trong trang thai than trong, VN-Index dao déng quanh tham chiéu r6i bat tang
hon 6 diém lic 10h, 1y lai moc 1,640 diém. Pa phuc héi chd yéu dén tir nhdm ngén hang va chirng khoan, song ap luc ban & nhém bat
dong san va cong nghé da kim ham da tang. Budc sang phién chiéu, thi truong trd nén s6i dong hon nhung chu yéu do ap luc ban téng
manh. VN-Index dat dinh trong ngay lic 13h20, tdng 9.1 diém (+0.56%) nhung sau d6 lao déc hon 10 diém xudng day luc 14h15. Chi
trong 15 phut cudi, mét sé ¢d phiéu tru nhu VIC, VHM, CTG duoc kéo nguagc 1én, gitip chi sé hoi phuc. Bién do dao dong 1én trong ngay
cung thanh khoan sut giam manh phan anh tam ly thiéu 6n dinh cdia nha dau tu. Phién 23/9 du két thuc trong sac xanh nhung chua tao
dudgc tin hiéu bén virng do thanh khoan thap va thi truong con phu thudc nhiéu vao nhéom tru. VN-Index hién dao déng quanh vung ho trg
1,620 - 1,630 diém, néu gilr virng vung nay, kha ndng phuc héi ki thuat sé duoc clng cd. Tuy nhién, ap luc ban tai mot so blue-chips nhu
FPT va nhdm bat dong san midcap van la rdiro can luu y.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 23/09 ghi nhan 9/18 nhdm nganh giam diém trong dé Céng nghé Thong tin (-1.59%) va Hang & Dich
vu Cong nghiép (-1.36%) la nhirng nhdm nganh giam diém manh nhat. Pong goép vao muirc giam diém cua nganh Cong nghé Thong tin
dén tir cac c8 phidu SAM (-3.63%), FPT (-1.71%), ELC (-0.64%). Cac ¢ phiéu GEX (-3.65%), GMD (-2.25%), GEE (-2.16%) tac déng tiéu cuc
lén nhém Hang & Dich vu Céng nghiép. Nhém Ban |é tdng manh nhat (+1.02%), da tang chd yéu dén tir cdc ma MWG (+1.70%) va DGW
(+0.36%). Nhdm Dich vu tai chinh theo sau (+0.71%) do céc c6 phiéu VIX (+2.07%), SHS (+1.24%), VCI (+0.96%). Nhdm Tai nguyén Co ban
cling tdng nhe (+0.70%) trong d6 cac ma tdng manh nhat la SHI (+4.59%), HPG (+0.88%). Cac c6 phiéu dong gop vao chiéu tang diém la
CTG, VPB, va MWG. Céc c6 phiéu dong goép vao chiéu giam diém la VHM, FPT va SHB. Sau nhiéu phién ban manh, giao dich khéi ngoai
can bang hon khi chi ban rong tdng gia tri 7 ty déng trén toan thi truong. Nhirng ma khdi ngoai mua rong la VIX, MWG va SHB trong khi
ban rong FPT, MSN va KDH.

Gac nhin ky thuat

« VN-Index két phién tang 0.05% va dong ctra quanh 1,635 diém, nam sat duong trung binh MA20 cua dai Bollinger. Khoi luong giao dich

ghi nhan giam manh so vdi trung binh 20 phién, phan anh dong tién vao thi truong suy yéu. Vung 1,620-1,630 déng vai tro ho tro quan
trong. Thi truong dang trong trang thai tich Iy sau nhip tang néng.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.44% vé&i thanh khoan giam manh thap hon trung binh 20 phién phan anh dong tién con thén

trong. Vung 272-273 diém dang |a ho trg gan, néu bi xuyén thang, chi sé cé thé i vé 265-268 diém.

« Chién lugc chung: : VNINDEX tao nén doji véi thanh khoan thap cho thay kich ban thi trudng chua ré rang. Xac suat tang va giam cua thi

truong co ty 1é 50:50. Nha dau tu chi y van dong cua cd phiéu SSI tai vung gia 37 dé xac dinh sém xu hudng cuda thi truong.

BAN TIN THI TRUONG
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THI TRUONG IPO BUGC VAO GIAI POAN SOI PONG

Thong tin vi mo

Trong tuan 15-22/09/2025, NHNN rut rong 27,081 ty dong qua kénh OMO khi phat hanh méi thap hon nhiéu so véi lwong dao han, khién du
ng kénh mua ky han giam con 157,905 ty dong. Trén thi truong lién ngan hang, 1ai suat qua dém giam vé 3.89%/nam trong khi khoi lwong giao
dich ting trén 10%, dat hon 555 ngan ty dong/ngay. 0 qudc t& Fed ha I4i suat 25 diém co ban khién DXY roi xudng muc thap nhat 3 ndm
(96.63) trudc khi phuc hoi quanh 97.65 diém cudi tuan. Trong nudc, ty gia USD/VND tai Vietcombank bién dong nhe, chét tuan 19/09 quanh
26,175 — 26,445 dong/USD.

Dbén cudi thang 7/2025, du ng tin dung bat dong san dat hon 4.1 triéu ty dong (+17% so véi cudi 2024), ng xau gilr & mirc 2.43%, trong do tin
dung cho nha & xa héi giai ngan khoang 30,000 ty d6ng. NHNN dang trién khai géi 145,000 ty dong dén 2030 vdi lai suat wu dai, tap trung ho trg
nguai tré va nhém thu nhap thap, song con vudng kho vé nhu cau thuc t€, phdp nhan giai ngan va quy dat sach. Cac lanh dao ngan hang va hiép
hoi bat dong san déu nhan dinh thi truong da qua giai doan kho khan, tin hiéu phuc héi ro rét, tao nén tang cho “lan séng” nha & xa hoi. Tuy vay,
dé gia nha giam va nguon cung bén virng, can cai cach manh vé dat dai, thu tuc phap ly va giam chi phi dau vao.

Thi truong IPO Viét Nam dang budc vao giai doan s6i dong tro lai sau phat sing mé man cta TCBS, huy dong hon 10,800 ty dong. Nhiéu
“bom tan” du kién ndi gét, gom VPBanksS (IPO 25% von, khoang 375 triéu cp), VPS (chuan bi xin y kién DPHDCD), Gelex Infra (niém yét cudi 2025),
Nong nghiép Hoa Phat (HPA) (IPO t6i da 30 triéu cp), cung cac ké hoach tir The CrownX (MSN) va Bach Héa Xanh (MWG).

Quy 111/2025, GDP Viét Nam dugc du bao tang 8,6-8,9%, tién sat muc tiéu 8,3-8,5% cho ca nam, nho xuat khau tang 14,8%, giai ngan dau tu
cong dat 463,2 nghin ty déng (+26,9%) va tiéu dung, du lich phuc hoi manh. MBS cho rang nén kinh té duy tri da but pha bat chap rui ro thué
quan va bat 6n toan cau, trong khi UOB nang du bédo tang trudng ndm 2025 lén 7,5%. Cac chuyén gia khuyén nghi can dong b6 5 nhdém giai
phap: cai cach thd tuc hanh chinh, duy tri ba tru cot tang trudng (xuat khau, dau tu, tiéu dung), kiém soat rui ro bat dong san, gitr 6n dinh vi mé
va ho trg doanh nghiép. Tuy nhién, mot s6 y kién than trong canh bao ap luc ty gid, nguy co lam phat, sy phu thudc 16n vao FDI va yéu cau nang
cao nang luc khu vuc tu nhan trong nudéec.

Thong tin thi truong

Ngay 15/09, DGC diéu chinh du an Nghi Son, gilt nguyén cong suat giai doan 1 va bo sung giai doan 2 véi 75,500 tan héa chat/nam, 40,000
tan ac quy/nam, nang tong von tlr 2.4 1én 2.9 ngan ty déng. Tién do du kién: giai doan 1 van hanh Q2/2026, giai doan 2 tir Q4/2027, day chuyén
ac quy chia 3 dot dén 2033. Cong ty cling thong qua giai téa hon 8.5 triéu cp ESOP tir 22/09. Nira dau 2025, DGC dat doanh thu 5.7 ngan ty
(+17%) va lai rong 1.66 ngan ty (+8%), hoan thanh hon ntra ké hoach nam.

Liiy ké 8 thang 2025, TCM dat doanh thu 2,518.8 ty dong (+1%) va lai sau thué 209 ty dong (+10%), hoan thanh 55% ké hoach doanh thu va
75% muc tiéu lgi nhuan nam. Riéng thang 8, doanh thu 325.3 ty dong (-12% YoY), ldi sau thué 24.1 ty dong (-3% YoY). Cong ty da nhan khoang

60% don hang quy 4, ky vong hudng loi tir thué déi tng mai 20% tai My gitp canh tranh hon so véi Trung Quéc va An Do.
CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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