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VN-INDEX
920.28 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
68.96 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
47.8 triéu c6 phiéu

VN30F1M
283.62 trieu HD

1,658.62 (- 0.39%)
27,638.37 ty VND (+ 4.6%)

276.24 (- 0.25%)
1,522.71 ty VND (- 29.9%)

111.01 (- 0.08%)
460.23 ty VND (- 38.4%)

1,848.2 (- 0.45%)
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THI TRUONG PHU THUOC VAO CcO PHIEU NGANH BAT PONG SAN

Nhan dinh thi truong

+ Dién bién giao dich: Tuan qua, VN-Index ghi nhan 4 phién giam lién tiép va mat gan 9 diém, chét tuan & quanh 1.655 diém. Phién cudi

tuan 19/009, chi s6 giam gan 7 diém du c¢6 luc duge nhom bat déng san nang d&. Thanh khoan tang nhe 1én gan 29.200 ty dong, song van
thap so véi giai doan sb6i dong trude day, cho thay thi trudong diéu chinh nhung khéng xuat hién ban thdo. Vingroup (VIC) la tru d& I6n
nhat khi tang 5,7% véi gia tri khép lénh gan 832 ty déng, bén canh NVL va mot s6 ma bat dong san khac. O chiéu ngugc lai, nhém ngan
hang va chirng khodn chiu 4p lwc manh, cung véi viéc khoi ngoai ban rong hon 2.800 ty déng, tap trung & VHM, SSI, STB, VCB va VRE.
Phién ngay 19/09. VN-Index c6 lic giam hon 26 diém nhung luc cau cudi phién gilp chi sé thu hep da giam, chot ngay & mic 1.658,62
diém (-6,56 diém).

Diém nhan trong phién: Ngay 19/09 VN-Index chi ghi nhan sé it cac nganh tdng diém trong dé n6i bat nhat la bat dong san (+1.5%). Dau
khi (-1.68%) va Tai chinh (-1.08%) la nhirng nhém nganh giam diém manh nhat. Pong gép vao muic giam diém cua nganh Nang Luong
dén tlr cac c6 phiéu BSR (-3.2%), PLX (-0.7%), PVS (- 0.58%). Cac c6 phiéu VCB (-1.41%), BID (-2.45%), VPB (-1.3%) tac dong tiéu cuc lén
nhom Ngan Hang. Nhém bat déng san tang (1.5%) chu yéu dén tlir cac c6 phiéu VIC (+5.7%), NVL (+5.6%), KSF (+4.1%). Cac c6 phiéu
dong gop vao chiéu tdng diém la VIC, LPB, GEE. Cac c6 phiéu dong gop vao chiéu giam diém la VHM, VCB va BID. Khoi ngoai tiép tuc da
ban rong gia tri &n 1én tGi 2718 ty dong trén toan thi truong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la FPT, HPG va GEE trong khi ban rong VHM,
STB va SSI.

Gadc nhin ky thuat

+ VN-Index két phién giam 0.39% va chinh thirc mat duong MA20. Thanh khoan ti€p tuc duy tri & murc thap cho thay xu hudng than trong

nhung khong qua rui ro trong bdi canh di ngang. Thi trudng nhiéu kha ndng sé con rung lac, giang co deé tich Ity thém trudce khi cé nhip
tang ré rang. Khang cu va ho tro cua thi truong lan lwot & mae 1700 va 1600.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.25% vdi thanh khoan thap hon trung binh 20 phién phan anh chi s6 sé can thém thoi gian tich ldy

trudge khi co xu hudng méi. Trong ngan han, HNX-Index nhiéu kha nang tiép tuc dao déng trong bién d6 270-285 diém. Vung khang cu
gan nhat la ving 285-288 diém.

« Chién lugc chung: Chi s6 cé thé ¢ kich ban giam pha vd ho trg 1600 vi vay cac nha dau tu nén duy tri ty trong co phiéu & murc hop ly va

han ché giao dich qua nhiéu.

BAN TIN THI TRUONG
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TCBS DU KIEN NIEM YET TRONG THANG 10

Thong tin vi mo

19/9, NHNN cong bo ty gia trung tam 25.186 VND/USD, trong khi cac ngan hang thuong mai dong loat diéu chinh tang gia mua USD, nhu
Vietcombank 26.155-26.445 VND/USD va Vietinbank 26.206-26.445 VND/USD. Trén quoc té, Dollar Index tang 0,5% 1én 97,36 diém, phuc hoi
tir mirc thap nhat ké tir 2/2022 sau quyét dinh cat giam |3i suat clda Fed va dir liéu viéc lam My tich cuc. Dong GBP giam 0,6% sau quyét dinh
gilr nguyén |ai suat cua BoE, trong khi EUR giam 0,2% va JPY mat gia 0,6% trudc thém cudc hop BOJ.

Fed vira ha lai suat vé 4%-4,25% va phat tin hiéu sé con giam thém, mé ra du dja dé cac ngan hang trung uong chau A néi I6ng chinh sach
nham tmg phé ap luc thuong mai va tién té. Nhiéu nudc nhu Han Quéc, An Do, Uc da sém cit gidm, va gidi phan tich du bao BoK, RBI c6 thé
giam tiép trong quy IV khi dong USD yéu di. Tuy nhién, Trung Quéc va Nhat Ban di ngugc xu hudng: PBOC gilr nguyén |ai suat, con BoJ can nhac
tdng thém do lam phat cao. Nhin chung, véi lam phat thap va ting trudng 6n dinh, chau A cé thé bude vao chu ky ndi 1dng dai hon, trong dé
Trung Quoc dugc ky vong sé tiép tuc ho trg kinh 1€ bang chinh sach tién té trung han.

Ngay 18/9, Ngan hang Trung uwong Anh (BoE) giit nguyén lai suat & mirc 4% sau khi lam phat thang 8 van cao hon muc tiéu, vgi CPI 3,8% va
lam phat dich vu 4,7%. BoE cho biét sé tiép tuc canh giac véi ap luc gia va tién luong, dong thai than trong trong viéc néi 1dng thém. Du bao lam
phat dat dinh 4% trong thang 9 va giam dan vé 2% vao quy 11/2027, trong khi tang trudng quy Il duge nang nhe 1én 0,4%.

Thong tin thi truong

VPBanksS vira thong qua ké hoach phat hanh t6i da 40,000 trai phiéu riéng lé trong quy 3—-4/2025 dé huy dong toi da 4,000 ty dong, |ai suat
khong qua 8%/nam, nham co cau lai ng ngan han. Sé tién thu dugc sé dung dé thanh toan goc, 1ai cac khoan ng dao han trong giai doan
10/2025-6/2026. Song song, Cong ty chuan bi IPO 375 triéu c6 phiéu (25% von), du kién trién khai tir quy 3/2025, v&i 70% von huy dong bo
sung cho vay ky quy, 30% cho dau tu, tu doanh. VPBankS dat muc tiéu dén 2030 nang thi phan moi gidi 1én 10% va loi nhuan trudc thué dat
17,520 ty déng, gap hon 4 lan so véi 2025.

NCB ky niém 30 nam véi dau an tai cau tric toan dién tir 2021, gitp tong tai san vuot 144,000 ty va loi nhuan 6T2025 dat 462 ty déng, tang
manh so véi 2024. Ngan hang vuon [én nhém trung binh véi von diéu Ié gan 11,800 ty, tién phong eKYC qua VNelD va nhan nhiéu giai thudng.
Giai doan 2025-2030, NCB dat muc tiéu von 19,280 ty dong, phat trién theo chién lugc Digital Wealth hudng téi ngan hang hién dai va bén
virng.

IPO cuia TCBS da phat hanh thanh cong 231,15 triéu c6 phiéu, nang von diéu Ié l1én hon 23.113 ty déng va von chu sé hiru vuot 41.000 ty
déng. Thuong vu thu hat hon 26.000 nha dau tu, trong d6 c6 78 t6 chirc qudc té, véi lugng dang ky mua gap 2,5 lan sé chao ban. Ty 1é phan bo
dat 40,188%, 90% |énh dat qua iPO trén TClnvest. C6 phiéu TCBS du kién niém yét trong thang 10/2025, hudng lgi tlr Nghi dinh 245/2025 rat

ngan thu tuc Ién san con 30 ngay, hira hen thanh khoan va stre hat 16n.
CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich
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THI TRUONG PHU THUOC VAO CcO PHIEU NGANH BAT PONG SAN

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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