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VN-INDEX

1,330.97 triệu cổ phiếu

1,680.9 (-0.24%)

41,286.42 tỷ VNĐ (+9.70%)

VN30F1M

299.16 triệu HD

1,876.0 (+0.00%)

UPCOM-INDEX

51.58 triệu cổ phiếu

111.32 (+0.78%)

737.64 tỷ VNĐ (-19.99%)

HNX-INDEX

100.77 triệu cổ phiếu

278.98 (-0.61%)

2,408.95 tỷ VNĐ (-37.78%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Kết phiên giao dịch ngày 16/09, VN-Index giảm 4 điểm về mốc 1,681 điểm. Chỉ số trong phiên nhiều lần tiếp cận

ngưỡng 1,700 điểm nhưng lực cầu không đủ mạnh để giữ nhịp, trong khi áp lực bán từ nhóm vốn hóa lớn dần gia tăng. Ngay từ đầu phiên,

VN-Index mở gap tăng 12 điểm nhờ thông tin tích cực liên quan đến tiến trình nâng hạng, nhanh chóng dao động quanh mức 1,692 điểm

với thanh khoản sôi động, đặc biệt ở nhóm tài chính. Tuy nhiên, đến cuối buổi sáng, áp lực bán xuất hiện khiến VN-Index thu hẹp đà tăng,

chỉ còn 2.79 điểm. Bước sang phiên chiều, thị trường có nhịp hồi khá tốt giúp chỉ số tiệm cận mốc 1,695 điểm, nhờ sự phục hồi của VIC,

VHM và FPT. Tuy nhiên, đây chỉ là diễn biến ngắn hạn, bởi sau 1h42 áp lực bán mạnh tái xuất hiện khiến loạt trụ lớn đồng loạt quay đầu.

Độ rộng thị trường xấu đi nhanh chóng khi đóng cửa chỉ còn 114 mã tăng/210 mã giảm, số cổ phiếu giảm sâu trên 1% tăng lên 123 mã.

Dòng tiền lan tỏa yếu, tập trung nhiều ở nhóm vừa và nhỏ hoặc cổ phiếu đầu cơ. Thanh khoản tập trung phần lớn ở các mã giảm sâu, cho

thấy áp lực xả hàng chiếm ưu thế. Thị trường vẫn chưa đủ sức để chinh phục ngưỡng tâm lý 1,700 điểm khi lực cầu còn mỏng và xu

hướng bán chốt lời tại vùng giá cao rất mạnh. Trạng thái “xanh vỏ, đỏ lòng” hàm ý rủi ro điều chỉnh ngắn hạn.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 16/09 ghi nhận 12/18 nhóm ngành giảm điểm trong đó Xây dựng và Vật liệu (-1.61%) và Bất động

sản (-1.61%) là những nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Xây dựng và Vật liệu đến từ các cổ

phiếu đầu tư công VCG (-3.32%), HHV (-2.87%), CII (-275%). Các cổ phiếu SJS (-3.94%), KBC (-3.06%), DIG (-2.98%), HDG (-2.50%), DXG (-

2.48%) tác động tiêu cực lên nhóm Bất động sản. Nhóm Tài nguyên Cơ bản giảm (-1.21%) do đà giảm từ các cổ phiếu HSG (-2.42%), KSB

(-1.57%), HPG (-1.32%). Nhóm Công nghệ thông tin tăng mạnh nhất (+1.49%), đà tăng đến từ các mã ELC (+3.70%), CMG (+1.84%), FPT

(+1.57%). Nhóm Du lịch và giải trí theo sau (+1.09%) chủ yếu do cổ phiếu HVN tiếp tục vận động tích cực (+5.37%). Các cổ phiếu đóng

góp vào chiều tăng điểm là MBB, CTG, HVN. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là VIC, VHM và HPG. Khối ngoại bán ròng 95 tỷ

đồng trên toàn thị trường. Những mã khối ngoại mua ròng là VIX, HVN và VNM trong khi bán ròng VPB, SSI và VND.

• VN-Index kết phiên giảm 0.24% và gặp thử thách quan trọng tại vùng kháng cự tâm lý 1.700 điểm. Khối lượng giao dịch gần đây suy

giảm xuống thấp hơn mức trung bình 20 phiên, phản ánh lực cầu ngắn hạn chưa đủ mạnh để bứt phá. Thị trường nhiều khả năng sẽ còn

rung lắc, giằng co quanh vùng 1,670–1,700 điểm để tích lũy thêm trước khi có nhịp đi rõ ràng.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 0.61% với thanh khoản giảm mạnh thấp hơn trung bình 20 phiên phản ánh dòng tiền còn thận

trọng và chưa đủ mạnh để tạo bứt phá. Trong ngắn hạn, HNX-Index nhiều khả năng tiếp tục dao động trong biên độ 270–285 điểm. Vùng

kháng cự gần nhất là vùng 285–288 điểm.

• Chiến lược chung: Hạn chế giải ngân khi thị trường đang ở vùng nhạy cảm - xu hướng trung hạn nhìn chung là tích cực nhưng ngắn hạn

xuất hiện dấu hiệu chững lại do dòng tiền suy yếu và áp lực chốt lời tại các vùng kháng cự mạnh.
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Ngày 15/9, Bộ trưởng Tài chính Nguyễn Văn Thắng cùng đoàn công tác đã làm việc với Sở Giao dịch Chứng khoán London (LSE) và FTSE

Russell, trao đổi về giải pháp nâng hạng thị trường chứng khoán Việt Nam và quảng bá tới nhà đầu tư quốc tế. Sáng 16/9, Bộ Tài chính sẽ tổ

chức Hội nghị Xúc tiến đầu tư tại London, đồng thời Chủ tịch UBCKNN Vũ Thị Chân Phương làm việc trực tiếp với FTSE Russell về các tiêu chí

nâng hạng. Hiện FTSE Russell đánh giá 47 quốc gia và yêu cầu Việt Nam đáp ứng 9 tiêu chí bắt buộc cùng 2 tiêu chí tham khảo để được nâng

từ thị trường cận biên lên mới nổi thứ cấp.

Sáng 16/9, NHNN hạ tỷ giá trung tâm xuống 25.208 VND/USD, giảm 8 đồng so với phiên trước, trong khi tỷ giá tại các ngân hàng thương mại

biến động nhẹ quanh 26.020–26.476 VND/USD. Trên thị trường tự do, USD giảm mạnh về 26.450–26.550 VND/USD, mất tới 465 đồng so với

hôm qua. Trên quốc tế, Dollar Index giảm 0,22% còn 97,33 điểm, phản ánh kỳ vọng Fed sẽ tiếp tục hạ lãi suất theo lời kêu gọi nới lỏng mạnh mẽ

từ Tổng thống Donald Trump. Đồng Euro gần như đi ngang dù Fitch hạ xếp hạng tín nhiệm của Pháp do lo ngại nợ công.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Liên danh HANTA2 gồm Coteccons (CTD), Hancorp (HAN) và ATAD vừa trúng gói thầu số 7.8 tại dự án sân bay Long Thành giai đoạn 1, với

giá trị gần 3,379 tỷ đồng. Gói thầu bao gồm thi công phần thân, hạ tầng ngoài nhà và lắp đặt thiết bị cho nhà ga hàng hóa số 1 cùng các công

trình phụ trợ, thời gian thực hiện 330 ngày. Đây là hạng mục then chốt, với công suất 550.000 tấn hàng hóa/năm, góp phần đưa Long Thành trở

thành trung tâm trung chuyển hàng hóa khu vực. Động thái này cũng cho thấy Coteccons đang đẩy mạnh tham gia vào mảng đầu tư công, coi

đây là trụ cột chiến lược bên cạnh mảng dân dụng.

FPT vừa ký hợp đồng 5 năm trị giá 256 triệu USD với một tập đoàn năng lượng châu Á, trở thành thương vụ lớn nhất trong lịch sử 37 năm của

doanh nghiệp. Theo thỏa thuận, FPT sẽ cung cấp hệ sinh thái dịch vụ chuyển đổi số tích hợp AI, bao gồm phát triển phần mềm, dữ liệu, di động,

điện toán đám mây cùng các dịch vụ quản lý dự án, triển khai và hỗ trợ toàn diện. Đây là bước đi khẳng định chiến lược mở rộng thị trường quốc

tế của FPT, đặc biệt tại Đông Nam Á và châu Á. Trong lĩnh vực năng lượng, FPT đã có hơn 20 năm kinh nghiệm và từng ký nhiều hợp đồng lớn

tại Mỹ, Singapore và Đức.

Ngày 15/9, Thế Giới Di động (MWG) và V-Green ký kết hợp tác chiến lược triển khai hạ tầng sạc và đổi pin cho xe điện VinFast tại hệ thống

cửa hàng Thế Giới Di động và Điện máy Xanh. Trong năm 2025, kế hoạch gồm 350 trạm sạc ô tô điện và 1.360 tủ đổi pin xe máy điện, trước khi

mở rộng thêm 1.000 trạm sạc ô tô và 500 tủ đổi pin vào năm 2026. MW sẽ chịu trách nhiệm lắp đặt, bảo trì và bảo dưỡng hệ thống, trong khi V-

Green – công ty do tỷ phú Phạm Nhật Vượng sáng lập – cung cấp giải pháp hạ tầng sạc. Đây được xem là bước đi chiến lược để nhanh chóng

mở rộng mạng lưới trạm sạc, đồng bộ với kế hoạch phát triển xe điện VinFast.
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• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 8

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 8

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 8

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 8 

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 8

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 8

• Châu Âu – Quyết định lãi suất

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 8

• Trung Quốc - Tăng trưởng GDP tháng 8

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích

www.pbsv.com.vn
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BẢN TIN THỊ TRƯỜNG

Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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