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VN-INDEX
1,121.36 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
92.92 triéu c6 phiéu

UPCOM-INDEX
69.69 triéu c6 phiéu

VN30F1M
371.04 triéu HD

1,667.26 (+ 0.57%)
34,172.94 ty VND (-5.87%)

276.51 (+0.85%)
2,301.64 ty VND (-17.72%)

110.09 (-0.01%)
764.76 1y VND (-10.91%)

1,859.0 (+0.30%)
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XU HUONG PHUC HOI VA TicH LOY

Nhan dinh thi truong
- Dien bién giao dich: Két phién giao dich ngay 12/9, VN-Index tdng 9.5 diém, |én 1,667.26 diém, danh dau phién tang thir 4 lién tiép vdi

thanh khoan toan thi truong duy tri & mic thap, phan anh sy than trong ctia nha dau tu sau nhip bién dong manh dau tuan. Trong phién
sang, VN-Index c6 thoi diém giam gan 4 diém, d6 rong san HoSE nghiéng vé bén ban do ap luc diéu chinh tai nhém ngén hang trong ro
VN30, khién VN30-Index giam hon 4 diém. Tuy nhién, da giam khong qua manh va nhanh chéng dugc can bang nho luc cau xuat hién tai
nhiéu c6 phiéu nhom Thép, Thuc phdm & D6 uéng. Budc sang phién chiéu, xu hudng dao chiéu ro rét khi nhém VN30 lay lai vai trd dan
dat. Cac co phiéu von hoa Ién nhu VIC, MSN va HPG ddng vai tro tru d&, trong khi nhdm ngéan hang tiép tuc phan hoa. Song song, dong
tién co xu hudng dich chuyén manh sang nhém san xuat va dau tu cng, gitp nhiéu cd phiéu midcap cung tdng trén 2%, mang lai su s6i
dong cho thi truong. B6 rong san HoSE duy tri tich cuc véi 252 ma tang/84 ma giam, trong d6 co téi 137 ma tang trén 1%. Diéu nay cho
thay luc cau chd dong van hién dién manh mé, bat chap thanh khoan sut giam 13% so véi phién trude. Nhin chung, véi viéc VN-Index noi
dai chudi 4 phién tang va do rong thi truong ap ddo bén mua, xu hudng ngan han van nghiéng vé tich cuc, du dong tién con than trong va
su phan héa & nhém ngan hang cung ap luc ban rong khoi ngoai can tiép tuc theo doi trong cac phién tdi.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 12/09 ghi nhan 13/18 nhdém nganh tang diém trong doé Tai nguyén Co ban (+2.70%) va Thuc pham &
D6 udng (+2.47%) la nhitng nhdm nganh tang diém manh nhat. Pdng goép vao murc tdng diém cua nganh Tai nguyén Co ban dén tir cac
cO phiéu KSB tédng tran, va nhém thép HPG (+2.92%), HSG (+2.50%), NKG (+2.35%). Cac c6 phiéu MSN (+4.88%), VNM (+3.27%) la nhitng
ma co phiéu tac dong tich cuc Ién nhém Thuc pham & D6 udng. Nhém Xay dung & Vat liéu tang (+1.90%) véi dong gop tir co phiéu L40
(+9.72%), VCG (+4.90%), HHV (+4.12%), Cll (+3.46%). Nhém Truyén thong giam manh nhat (-1.44%), nhém Dich vu Tai chinh theo sau
giam (-0.37%) do mot so cd phiéu chirng khoan ORS (-2.26%), MBS (-1.39%), SSI (-1.30%), VDS (-1.27%). Céc c0 phiéu dong gop vao chiéu
tang diém la VIC, HPG va MSN. Céc c6 phiéu dong gop vao chiéu giam diém la VPB, VHM va SSB. Khéi ngoai tiép da ban rong 1,196 ty
dong trén toan thi truong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la GEX, VNM va MSN trong khi ban rong HPG, SSI va FPT.

Gaéc nhin ky thuat

« VN-Index két phién tang 0.57% tao cay nén xanh than vira véi bong duéi ngan cho thay luc cau xuat hién khi chi so Iui vé duéi 1,660

diém song con deé dat, thé hién trang thai giang co giira bén mua va ban. Thi trudng dang trong giai doan tich Idy quanh vung 1,650~
1,670 diém, vdi kha ndng cao sé tiép tuc dao dong trong bién 1,630—-1,700 trudce khi ¢é tin hiéu rd rang hon.

« HNX-Index: HNX-Index két phién tdng 0.85% véi thanh khoan ti€p tuc sut giam thap hon trung binh 20 phién phan anh dong tién con than

trong va chua dd manh dé tao bt pha. Nhiéu kha nang chi s6 sé tiép tuc dao dong tich Iy trong vung 270 — 280 diém trude khi xac dinh
xu huéng ro rang hon.

« Chién lugc chung: Thi truong dang trong giai doan hoi phuc tich Iy véi bién d6 dao dong hep, nha dau tu nén han ché mua dudi, cho tin

hiéu bt pha kém thanh khoan dé gia tang vi thé.
BAN TIN THI TRUONG
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Viét Nam - Ddo han hop dong tuong lai
chi s6 VN30 thang 9/2025 (VN30F2509)
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HOA PHAT VA FORMOSA CHUAN Bl NOP DON KIEN CBPG THEP HRC KHO RONG

Thong tin vi mo

Ngan hang Trung uong chiau Au (ECB) giir nguyén lai suat & mirc thap nhat hon 2 ndm: ECB ngay 11/9 quyét dinh gilt 14i suat tham chiéu &
muc 2%, mirc thap nhat trong hon 2 nam, sau khi da ha lién tiép ké tir thang 6/2024, do nén kinh t& eurozone van 6n dinh, lam phat gan mdc
muc tiéu 2%, va ECB du doan lam phat sé on dinh trong trung han.

B0 Tai chinh yéu cau van hanh co ché bu trir trung tam (CCP) cham nhat vao thang 12/2027: Theo Nghi dinh 245/2025/Nb-CP, Chinh phu dat
moc thoi han cubi cung la 31/12/2027 dé dua vao hoat dong co ché CCP cho thi truong ching khoan co sé. Co ché nay sé dugc thuc hién
thong qua mot cong ty con cua VSDC, cé trach nhiém xu&r ly nghiép vu bu trir, xac dinh nghia vu thanh toan va thanh 1ap quy phong rui ro tuong
irng. Viéc trién khai co ché& CCP hira hen gilp nang cao hiéu qua thanh toan giao dich chirng khoan, tang tinh minh bach va phu hop véi 16 trinh
nang hang thi trudng ching khoan Viét Nam.

Thong tin thi truong

Hoa Phat (HPG) va Formosa Ha Tinh chuan bi nop don kién chong ban pha gia (CBPG) thép HRC kho rong (>1.880mm) nhap khau tir Trung
Quéc do nghi van lan tranh thué: Dong thai nay dién ra sau khi lwgng 16n HRC khé rong dugc nhap khau tlr Trung Quéc nham né muc thué
chong ban pha gia 23.01 — 27.83% ap dung cho thép HRC c6 bé rong dudi 1.880mm. Theo s liéu Hai quan, ntra dau nam 2025, nhap khau thép
HRC khé rong tir Trung Quoc vao Viét Nam tang doét bién, dat gan 650,000 tan, gap ~15 [an cung ky ndm trudc; riéng thang 6 la ~215,000 tan,
gap ~26 lan. Cac chuyén gia nganh thép udc tinh, néu ap theo murc thué chéng ban pha gia hién tai (27.83%), lugng thép HRC kho rong nhap vé
trong ntra dau ndm 2025 da khién ngan sach that thu khoang 90 triéu USD, tuong duong gan 2,300 ty dong.

PV Power (HoSE: POW) du kién trinh PHDCP bat thudng phuong an phat hanh gan 726 triéu cé phiéu nham tang von diéu lé tir 23,419 ty
déng lén 30,678 ty dong: Trong do, cong ty sé chao ban cho c6 dong hién hiru 281 triéu c6 phiéu véi gia 10,000 déng/cd phan, ty |1é thuc hién
quyén 12%, du kién thu vé 2,810 ty déng d€ dau tu vao Du an Nha may dién Nhon Trach 3 va 4. Ngoai ra, PV Power sé phat hanh khoang 351.3
triéu co phiéu thudng (ty 1& 15%) tlr quy dau tu phat trién va hon 93.7 triéu c6 phiéu tra co tuirc (ty 1€ 4%) tir loi nhuan chua phan phdi nam 2024.

Becamex IDC (HoSE: BCM) phéi hgp cung VSIP va Becamex Binh Pinh vira t6 chirc hoi thao tai tinh Chiét Giang (Trung Qudc), thu hit sy
tham gia cua hon 50 doanh nghiép va to chirc Trung Quéc nham kéu goi von dau tu vao Du an Khu cong nghiép, do thi va dich vu Becamex
VSIP Binh Dinh véi téng vén hon 350 triéu USD: Dy an cé quy mé 1,425 ha, trong d6 hon 300 ha ha tang ky thuat da hoan thién, san sang ban
giao mat bang, dong thai tich hop dat cong nghiép, nha & cho chuyén gia va cong nhan cung hé théng thuong mai - dich vu déng bo. Chinh
quyén dia phuwong cam két ho trg nhiéu wu dai nhu don gian hda tha tuc hanh chinh, hé tro tuyén dung lao dong chat lwong cao va cung cap véan
phong mién phi trudc va sau khi doanh nghiép hoan thién thd tuc phap nhan, nham tao diéu kién thuan lgi nhat cho nha dau tu.
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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