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VN-INDEX

1,522.6 triệu cổ phiếu

1,682.21 (+0.08%)

44,970.46 tỷ VNĐ (+30.64%)

VN30F1M

235.94 triệu HD

1,861.0 (-0.10%)

UPCOM-INDEX

96.69 triệu cổ phiếu

111.00 (+0.34%)

1,106.65 tỷ VNĐ (+21.5%)

HNX-INDEX

146.14 triệu cổ phiếu

279.98 (+1.21%)

3,219.85 tỷ VNĐ (+39.4%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Thị trường chứng khoán ngày 29/8 khép lại với sắc xanh trên cả 3 chỉ số. VN-Index tăng khiêm tốn 1.35 điểm

(+0.08%) lên 1,682.21 điểm, hụt mốc 1,690 trong phiên nhưng vẫn giữ vững ngưỡng hỗ trợ quan trọng 1,680 điểm đạt được trước đó. Mở

cửa phiên giao dịch, chỉ số nhanh chóng hiện sắc đỏ khi nhóm VN30 chịu áp lực bán, song dòng tiền chảy mạnh vào nhóm chứng khoán

và một số cổ phiếu ngân hàng giúp VN-Index hồi phục với mức tăng 10 điểm. Bước sang phiên chiều, áp lực bán quay trở lại, đặc biệt ở

các bluechip ngân hàng và cổ phiếu vốn hóa lớn như VIC, VHM, VCB, khiến VN-Index lùi dần và đánh mất mốc 1,690 điểm. Nhóm chứng

khoán tiếp tục bùng nổ, hàng loạt mã tăng trần sau thông tin đại diện FTSE Russell cho biết vừa có buổi làm việc hiệu quả với NHNN và

UBCK Việt Nam, đồng thời nhấn mạnh FTSE Russell rất coi trọng trách nhiệm trong việc công bố kết quả phân loại thị trường – dự kiến

vào ngày 7/10/2025. Nhóm Ngân hàng midcap cũng tăng tốt, giúp dẫn nhịp chỉ số trong khi nhóm Bất động sản và một số cổ phiếu Công

nghiệp – hạ tầng kìm hãm đà tăng. Thanh khoản cao, sự bùng nổ của nhóm tài chính cho thấy chỉ số có khả năng tiếp tục thử thách vùng

đỉnh gần nhất trong ngắn hạn.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 27/08 ghi nhận 12/18 nhóm ngành giảm điểm trong đó Công nghệ thông tin (-2.60%) và Dầu khí (-

1.54%) là những nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Công nghệ thông tin đến từ cổ phiếu FPT

giảm (-2.78%), ELC giảm (-1.59%), CMG giảm (-1.47%). Các cổ phiếu BSR giảm (-2.39%), PVB (-1.04%), PVD (-0.93%) tác động tiêu cực lên

nhóm Dầu khí. Nhóm Bảo hiểm giảm (-1.45%) chủ yếu do cổ phiếu BVH giảm (-2.46%) trong khi các mã khác giữ sắc xanh. Nhóm Dịch vụ

tài chính tăng mạnh nhất (+2.18%), đà tăng đến từ các cổ phiếu SHS, VND, ORS, DSE, AGR tăng trần, VCI 4.32%), HCM (+3.19%). Nhóm

Tài nguyên Cơ bản theo sau tăng (+1.24%), đà tăng đến từ các mã MSR (+6.70%), HPG (+1.48%) vận động tích cực. Các cổ phiếu đóng

góp vào chiều tăng điểm là VPB, MBB và HDB. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là VIC, FPT và VCB. Khối ngoại tiếp tục bán

ròng mạnh tay 3,560 tỷ đồng trên toàn thị trường, lũy kế 3 phiên gần đây, khối này đã bán ròng gần 10,000 tỷ đồng. Những mã khối ngoại

mua ròng là GMD, VCI, VCB trong khi bán ròng MBB, HPG, FPT.

• VN-Index kết phiên tăng nhẹ 0.08% với cây nến thân hẹp có bóng trên và bóng dưới bằng nhau, cho thấy tâm lý lượng lưỡng lự. Thanh

khoản cải thiện so với phiên trước song vẫn thấp hơn trung bình 20 phiên cho thấy đà tăng có thể tạm chững lại và xu hướng kế tiếp cần

thêm sự xác nhận từ các phiên tới. Trong ngắn hạn, chỉ số có thể dao động tích lũy quanh vùng 1660–1700, trong khi trung hạn xu hướng

tăng vẫn chưa bị phá vỡ nếu VN-Index giữ vững trên vùng hỗ trợ 1650–1660.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên tăng 1.21% với thanh khoản suy giảm so với các phiên trước. Cây nến xanh thân nhỏ cho thấy lực cầu

đã xuất hiện khi chỉ số lùi về dải giữa Bollinger. Chỉ số đang hướng đến vùng kháng cự ngắn hạn 280 - 285 điểm. Nếu không vượt được

285, khả năng chỉ số sẽ quay lại điều chỉnh kỹ thuật, với các mốc hỗ trợ gần nằm ở 270 điểm

• Chiến lược chung: Cổ phiếu VIC đang vận động tiêu cực trong ngắn hạn nhưng chưa phá vỡ xu hướng; nhà đầu tư nên quan sát diễn biến

của cổ phiếu VIC trong các phiên tiếp theo, ưu tiên chốt lời/giảm tỷ trọng khi có nhịp hồi, hạn chế mua đuổi.
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FTSE sẽ công bố kết quả phân loại thị trường chứng khoán Việt Nam vào ngày 7/10/2025: Tại Vietnam Blockchain 2025, bà Wanming Du –

Phó Giám đốc Chính sách khu vực Châu Á – Thái Bình Dương của FTSE Russell – cho biết kết quả phân loại sẽ được công bố ngày 7/10/2025,

đồng thời ghi nhận những cải thiện đáng kể của Việt Nam trong việc đáp ứng các tiêu chí nâng hạng thị trường.

Giá vàng miếng trong nước tiếp tục lập đỉnh mới, vượt 129 triệu đồng/lượng: Chiều 29/8, các thương hiệu vàng trong nước như SJC tiếp tục

điều chỉnh tăng giá vàng miếng, lên mức 127.8 – 129.3 triệu đồng/lượng, cao hơn khoảng 20 triệu đồng so với giá quy đổi từ thị trường quốc tế.

Tính đến 5h sáng ngày 29/8/2025, vàng thế giới đạt khoảng 3,418 USD/ounce, tăng 35 USD so với phiên trước. Đà tăng được thúc đẩy bởi lực

mua kỹ thuật mạnh, sự suy yếu của đồng USD, và giá dầu thô giảm.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Hodeco (HoSE: HDC) dự kiến trình cổ đông hủy phương án trả cổ tức năm 2024 bằng cổ phiếu: Hodeco sẽ tổ chức ĐHĐCĐ bất thường vào

ngày 30/9/2025 để xin ý kiến cổ đông về việc hủy bỏ kế hoạch chia cổ tức năm 2024 bằng cổ phiếu với tỷ lệ 12% đã được thông qua trước đó.

Thay vào đó, công ty đề xuất phát hành cổ phiếu để tăng vốn từ nguồn vốn chủ sở hữu và loại bỏ nội dung hoàn nhập quỹ đầu tư phát triển vào

lợi nhuận sau thuế để chia cổ tức. Động thái này diễn ra trong bối cảnh Hodeco ghi nhận doanh thu nửa đầu năm 2025 giảm 30% xuống còn

179.2 tỷ đồng. Theo BCTC Q2/2025, công ty hiện chỉ ghi nhận 19.08 tỷ đồng tiền mặt, trong khi nợ vay ở mức 1,430 tỷ đồng, tương đương 61%

vốn chủ sở hữu, khiến áp lực dòng tiền và tài chính ngày càng lớn.

WinCommerce - Công ty con của Tập đoàn Masan (HoSE: MSN) báo lãi quý thứ tư liên tiếp và đã tất toán toàn bộ dư nợ trái phiếu trị giá

3,000 tỷ đồng: Trong 6 tháng đầu năm 2025, WinCommerce ghi nhận LNTT là 92 tỷ đồng và LNST68 tỷ đồng, đánh dấu quý thứ tư liên tiếp có

lãi và cải thiện mạnh so với mức lỗ 223 tỷ đồng cùng kỳ năm 2024. Số lỗ lũy kế đã giảm xuống còn 3,878 tỷ đồng, trong khi vốn chủ sở hữu tăng

lên hơn 4,437 tỷ đồng. Đáng chú ý, công ty đã thanh toán hết toàn bộ nợ trái phiếu (3,000 tỷ đồng), giúp đưa tổng nợ phải trả xuống mức thấp

nhất trong 5 năm, đồng thời kéo hệ số đòn bẩy tài chính (nợ/vốn chủ sở hữu) giảm từ mức 3.5 lần xuống còn khoảng 2.75 lần.

SK Energy – đơn vị thuộc SK Group (Hàn Quốc) – vừa thoái vốn khỏi Tổng Công ty Dầu Việt Nam (UPCoM: OIL), không còn là cổ đông lớn:

Ngày 22/8/2025, SK Energy đã bán 10.8 triệu cổ phiếu OIL, giảm tỉ lệ nắm giữ từ 5.23 % xuống còn 4.19 %, thu về khoảng 127 tỷ đồng. Từ năm

2024 đến nay, Tập đoàn SK Hàn Quốc liên tục thoái vốn tại nhiều doanh nghiệp Việt bao gồm Vingroup, Masan, và IMP trong chiến lược tái cấu

trúc tài chính toàn cầu của SK, nhằm huy động khoảng 80,000 tỷ won (tương đương 58 tỷ USD) trước năm 2026 để tập trung đầu tư vào các lĩnh

vực chiến lược như trí tuệ nhân tạo (AI) và bán dẫn.

FTSE SẼ CÔNG BỐ KẾT QUẢ PHÂN LOẠI TTCK VIỆT NAM VÀO NGÀY 7/10/2025
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• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 8

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 8

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 8

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 8 

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 8

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 8

• Châu Âu – Quyết định lãi suất

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 8

• Trung Quốc - Tăng trưởng GDP tháng 8

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.

THOÁT HIỂM TRƯỚC KỲ NGHỈ LỄ
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