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VN-INDEX

2,293.78 triệu cổ phiếu

1,645.47 (-2.52%)

62,295.66 tỷ VNĐ (+20.84%)

VN30F1M

549.03 triệu HD

1,805 (-3.19%)

UPCOM-INDEX

154.96 triệu cổ phiếu

109.26 (-1.19%)

2,111.98 tỷ VNĐ (+31.83%)

HNX-INDEX

204.56 triệu cổ phiếu

272.48 (-4.19%)

4,288.16 tỷ VNĐ (+24.98%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Phiên giao dịch ngày 22/8 khép lại trong bầu không khí ảm đạm, phản ánh rõ sức căng thanh khoản và tâm lý hưng

phấn trước đó đã chuyển thành áp lực chốt lời. VN-Index lao dốc 42.53 điểm xuống 1,645.47 điểm, mức giảm mạnh chỉ sau cú sụt 64

điểm hồi tháng 7. Trong phiên sáng, nhóm ngân hàng như VCB và BID tạm thời nâng đỡ chỉ số, đã giúp VN-Index về sát tham chiếu. Tuy

nhiên, đến phiên chiều, lực bán lan rộng, khiến các cổ phiếu trụ trong VN30 như VPB, TCB, SHB, MBB đồng loạt giảm sâu, nhiều mã rơi về

giá sàn. Diễn biến trong ngày cho thấy sự phân hóa rõ rệt: Trong khi BID và VCB giữ được sắc xanh nhẹ, phần lớn cổ phiếu ngân hàng và

các nhóm ngành trụ khác (chứng khoán, thép, bất động sản) đều lao dốc, tạo hiệu ứng domino. Độ rộng thị trường rất tiêu cực, HoSE chỉ

còn 76 mã tăng so với 275 mã giảm, trong đó 24 mã giảm sàn. Thanh khoản bùng nổ với gần 68,700 tỷ đồng – mức cao kỷ lục, cho thấy

dòng tiền xả hàng quyết liệt sau chuỗi tăng nóng, khi nhiều cổ phiếu đã tăng 10–20% chỉ trong vài tuần. Phiên giảm mạnh này tuy không

quá bất ngờ nhưng cảnh báo rủi ro điều chỉnh ngắn hạn đã tăng cao. Thanh khoản lớn kèm mức giảm sâu cho thấy tâm lý thị trường đang

dịch chuyển từ hưng phấn sang phòng thủ.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 22/08 ghi nhận 18/18 nhóm ngành giảm điểm trong đó Truyền thông (-5.54%) và Dầu khí (-5.20%) là

những nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Dầu khí đến từ cổ BSR giảm sàn sau chuỗi 4 phiên

tăng trần, OIL (-4.1%), PVD (-2.75%). Nhóm Tài nguyên Cơ bản (-4.61%%) cũng vận động tiêu cực do các cổ phiếu thép HPG (-5.11%), NKG

(-4.69%). Nhóm Hóa chất giảm (-4.60%), điểm số bị kéo lùi bởi các mã BFC, GVR giảm sàn, DCM (-5.45%), DDV (-5.40%). Nhóm Bảo hiểm

giảm (-4.36%), trong đó đứng đầu top giảm điểm là các cổ phiếu BVH (-4.83%), MIG (-4.19%), BIC (-3.58%). Nhóm Hàng Cá nhân & Gia

dụng giảm ít nhất (-0.1%), đà giảm được kìm hãm bởi các cổ phiếu dệt may GIL tăng trần, MSH (+1.99%), TCM (+1.01%). Về mặt điểm số

các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm bao gồm BID, VCB và MSB. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm bao gồm VPB, TCB

và HPG. Khối ngoại quay lại bán ròng mạnh tay phiên thứ 12 liên tiếp với tổng giá trị hơn 1,500 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã

khối ngoại mua ròng là VIX, PDR, và BSR trong khi bán ròng HPG, VPB và STB.

• VN-Index kết phiên giảm mạnh 2.52% với thanh khoản duy trì ở mức cao song thấp hơn trung bình 20 phiên cho thấy áp lực chốt lời

đang chiếm ưu thế. Dự kiến trong những phiên tới, VN-Index sẽ biến động với biên độ lớn, trước khi tìm điểm cân bằng mới. Vùng hỗ trợ

gần nhất nằm tại 1,615 – 1,630 điểm.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 4.19%, chỉ số hiện đã rơi khỏi dải trên Bollinger Bands và lùi sát MA20 quanh 273 điểm; nếu thủng

mốc này, khả năng chỉ số sẽ lùi về kiểm định vùng hỗ trợ 255–260 điểm. Khối lượng giao dịch tăng cao cho thấy áp lực chốt lời mạnh sau

giai đoạn tăng nóng.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư nên thận trọng, giữ tỷ trọng cổ phiếu ở mức vừa phải và chờ tín hiệu ổn định rõ ràng hơn.
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Bộ Công Thương đã có văn bản trình Chính phủ dự thảo Nghị định sửa đổi, bổ sung Nghị định 72/2025/NĐ-CP về cơ chế và thời gian điều

chỉnh giá bán lẻ điện bình quân, đề xuất đưa khoản lỗ 44,000 tỷ của EVN vào giá điện: Đại diện Bộ Công Thương cho biết nếu khoản lỗ lớn

không được xử lý, vốn Nhà nước tại EVN sẽ tiếp tục bị bào mòn, gây ảnh hưởng tiến độ tái sản xuất điện và an ninh năng lượng. Về lộ trình tăng

giá điện, khoản lỗ hơn 44,000 tỷ đồng sẽ không được tính hết ngay, mà phân bổ dần theo lộ trình hợp lý để hạn chế ảnh hưởng đến kinh tế – xã

hội và đời sống dân sinh.

CẬP NHẬT THỊ TRƯỜNG  |  1www.pbsv.com.vn

Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Công ty Tài chính Tổng hợp Cổ phần Điện lực (HOSE: EVF) vừa công bố đã phát hành thành công lô trái phiếu riêng lẻ mã EVF12502 vào ngày

18/8/2025. Lô trái phiếu tổng giá trị 200 tỷ đồng, kỳ hạn 2 năm, đáo hạn ngày 18/8/2027 với lãi suất cố định 6.9%/năm. Công ty cho biết nguồn

vốn huy động được sẽ sử dụng cho các hoạt động kinh doanh. Động thái huy động vốn diễn ra trong bối cảnh doanh nghiệp có nhiều thay đổi

quan trọng, trong đó có thông tin vừa chính thức được chấp thuận đổi tên, đổi nhận diện thương hiệu. EVF cũng vừa trải qua nửa đầu năm kinh

doanh khởi sắc với lợi nhuận 6 tháng đầu năm đạt 598 tỷ đồng, tăng tới 93% svck, hoàn thành 62% kế hoạch cả năm.

Công ty Cổ phần Đầu tư F88 (UPCoM: F88) sẽ nộp hồ sơ niêm yết lên HoSE vào năm sau, mục tiêu định giá 1 tỷ USD: Sau khi chính thức trở

thành công ty đại chúng và giao dịch trên sàn UPCoM vào năm 2025, công ty lên kế hoạch nộp hồ sơ lên HoSE vào cuối năm 2026 và dự kiến

chuyển sàn vào đầu năm 2027. Trên sàn UPCoM, thị giá cổ phiếu F88 đạt 1.038.000 đồng vào phiên 21/8. Vốn hóa ở mức 8,579 tỷ đồng, tương

ứng 320 triệu USD, bằng 1/3 định giá mục tiêu.

Trong quý 4/2025, Công ty Cổ phần Tập đoàn GELEX (HOSE: GEX) sẽ tiến hành IPO và niêm yết Công ty Hạ tầng GELEX: CTCP Hạ tầng GELEX

là một trong hai công ty sub holding của Tập đoàn GELEX, có vốn điều lệ là 7,900 tỷ. Trong đó, Tập đoàn GELEX sở hữu trực tiếp sở hữu 79.1%

vốn điều lệ (số liệu tính đến cuối quý 2/2025). Hiện, Hạ tầng GELEX đầu tư và quản lý vốn tại nhóm các CTTV hoạt động trong các lĩnh vực Khu

công nghiệp & Bất động sản, Vật liệu xây dựng, Năng lượng và Nước sạch, là công ty mẹ, nắm giữ 50.21% cổ phần sở hữu chi phối tại Tổng

Công ty Viglacera – CTCP (HOSE: VGC).

Công ty Cổ phần Đầu tư Hạ tầng Kỹ thuật TP.HCM (HOSE: CII) thay đổi phương án sử dụng 2,000 tỷ đồng trái phiếu: Theo phương án ban đầu,

CII dự kiến dùng 1,035 tỷ đồng để thanh toán trước hạn toàn bộ trái phiếu CII012029_G; 300 tỷ đồng thanh toán trước hạn toàn bộ trái phiếu

CIIB2426001; 200 tỷ đồng thanh toán trước hạn toàn bộ trái phiếu CIIH2427002. Số tiền 465 tỷ đồng còn lại, CII dự định dùng để thanh toán

trước hạn gốc vay tại Ngân hàng TMCP Công Thương Việt Nam và Ngân hàng TMCP Tiên Phong. Trong phương án thay đổi, ngoài 1,035 tỷ

đồng để thanh toán trước hạn toàn bộ trái phiếu CII012029_G vẫn giữ nguyên; CII dự kiến dùng 500 tỷ đồng để góp vốn vào Công ty TNHH MTV

Thương mại và Đầu tư CII (CII Invest) và 465 tỷ đồng góp vốn vào Công ty TNHH MTV Khu Bắc Thủ Thiêm (Khu Bắc Thủ Thiêm).
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• Mỹ - Hết thời hạn tạm hoãn thuế 

• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 7

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 7

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 7

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ tháng 7

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 7

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 7

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 7 

• Mỹ - Chỉ Số Giá Sản Xuất PPI tháng 7

• Nhật Bản – GDP tháng 7

• Trung Quốc – Tăng trưởng GDP tháng 7

• Mỹ - Doanh số bán lẻ lõi tháng 7

• Mỹ - Biên bản Cuộc họp FOMC 29-30/7

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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