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VN-INDEX

2,411.54 triệu cổ phiếu

1,664.36 (+0.61%)

68,079.45 tỷ VNĐ (+25.14%)

VN30F1M

429.52 triệu HD

1,831.1 (+0.84%)

UPCOM-INDEX

123.38 triệu cổ phiếu

109.68 (-0.09%)

1,786.55 tỷ VNĐ (+39.92%)

HNX-INDEX

220.45 triệu cổ phiếu

283.73 (-0.95%)

4,992.78 tỷ VNĐ (+17.61%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Sau chuỗi tăng mạnh liên tiếp và liên tục thiết lập đỉnh cao lịch sử, VN-Index bước vào phiên 20/8 với trạng thái rung

lắc dữ dội. Trong phiên sáng, chỉ số mở cửa hứng khởi, thậm chí thử thách ngưỡng 1,670 điểm nhưng nhanh chóng chịu áp lực chốt lời

trên diện rộng, đặc biệt tại nhóm cổ phiếu ngân hàng và chứng khoán. VN-Index có lúc giảm hơn 35 điểm, trước khi hãm bớt đà rơi nhờ

lực đỡ từ VIC và một số cổ phiếu trụ khác, chốt phiên sáng mất gần 21 điểm xuống 1,633.22 điểm, với sắc đỏ áp đảo. Bước sang phiên

chiều, thị trường hồi phục mạnh mẽ khi các cổ phiếu vốn hóa lớn đồng loạt bứt phá, đặc biệt là nhóm Vingroup, cùng loạt ngân hàng trong

rổ VN30 tăng kịch trần, kéo VN-Index bật xanh trở lại. Chỉ số chốt phiên tăng 10.16 điểm lên 1,664.36 điểm, với thanh khoản bùng nổ gần

68,000 tỷ đồng, song độ rộng thị trường vẫn nghiêng hẳn về tiêu cực với 259 mã giảm điểm và chỉ 83 mã tăng điểm. Diễn biến trái chiều

này cho thấy thị trường đang bước vào giai đoạn giằng co mạnh: chỉ số được “kéo” bởi một vài mã trụ, trong khi mặt bằng cổ phiếu phổ

biến chịu áp lực bán mạnh sau chuỗi tăng nóng. VN-Index nhiều khả năng sẽ tiếp tục dao động mạnh trong vùng 1,630–1,670 điểm, vừa

để hấp thụ lực cung chốt lời vừa thử thách ngưỡng kháng cự tâm lý, trước khi xác lập hướng đi mới trong các phiên tới.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 20/08 ghi nhận 12/18 nhóm ngành giảm điểm trong đó Truyền thông (-4.45%) và Bảo hiểm (-3.11%)

là những nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Bảo hiểm đến từ cổ phiếu BMI giảm (-5.13%), BIC

(-3.64%), MIG (-3.50%). Nhóm Tài Nguyên Cơ bản (-2.66%) cũng vận động tiêu cực do các cổ phiếu thép NKG (-4.72%), HSG (-3.83%), HPG

(-2.66%). Nhóm Xây dựng và vật liệu giảm (-2.53%), điểm số bị kéo lùi bởi các mã EVG giảm sàn, PC1 (-6.55%), CII (-4.96%), VCG (-4.60%).

Nhóm Bất động sản tăng mạnh nhất (+2.94%), chủ yếu do nhóm cổ phiếu Vingroup VHM (+5.43%), VIC (+5.08%), KBC tăng trần, trong khi

các mã vừa và nhỏ giảm mạnh HDG (-6.62%, HDC (-5.54%), PDR (-4.67%). Nhóm Dầu khí theo sau ghi nhận tăng (+2.55%), chủ yếu do cổ

phiếu BSR tăng trần phiên thứ tư liên tiếp. Về mặt điểm số các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm bao gồm VIC, VHM, VPB. Các cổ

phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm bao gồm VCB, HPG, FPT. Khối ngoại hạ nhiệt bán ròng, với tổng giá trị 214 tỷ đồng trên toàn thị

trường. Những mã khối ngoại mua ròng là SHB, VIX, VSC trong khi bán ròng VPB, FPT, CII.

• VN-Index kết phiên tăng 0.61% với thanh khoản duy trì ở mức cao, kết phiên với nến rút chân sau nhịp điều chỉnh mạnh vào phiên sáng.

Dù điểm số hồi phục nhờ các mã trụ kéo cuối ngày, cấu trúc “xanh vỏ, đỏ lòng” cùng khối lượng lớn cho thấy dấu hiệu chốt lời ở vùng giá

cao đã xuất hiện. Vùng kháng cự gần nằm tại 1,670 – 1,685 điểm, trong khi hỗ trợ quan trọng nằm tại 1,630 – 1,640 điểm.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 0.95%, tạo nến rút chân sau nhịp bán mạnh về quanh 275 điểm, với thanh khoản cao hơn trung

bình 20 phiên, phản ánh lực cầu hấp thụ tốt nhưng đồng thời cũng cho thấy áp lực chốt lời đã xuất hiện ở vùng giá cao. Trong ngắn hạn,

vùng 275–277 điểm sẽ là hỗ trợ gần, trong khi kháng cự mạnh nằm tại vùng 287–290 điểm

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư có thể tiếp tục nắm giữ nhưng cần thận trọng với các nhịp rung lắc sắp tới, hạn chế sử dụng đòn bẩy.
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Tỷ giá USD/VND tiếp tục leo thang, sáng 20/8/2025 Vietcombank niêm yết 26.140 – 26.500 đồng/USD, mức cao kỷ lục. Nguyên nhân đến từ

đồng USD mạnh lên quốc tế do bất ổn địa chính trị và kỳ vọng Fed hạ lãi suất, cùng chính sách tiền tệ nới lỏng trong nước (giảm 50% tỷ lệ dự trữ

bắt buộc cho một số ngân hàng từ 1/10).

7 tháng đầu năm 2025, xuất khẩu Việt Nam đạt 261,8 tỷ USD, tăng 14,6% so với cùng kỳ và vượt chỉ tiêu cả năm, trong đó Mỹ là thị trường lớn

nhất với hơn 85 tỷ USD (+27,8%). Động lực đến từ chính sách hỗ trợ của Chính phủ, xúc tiến thương mại, tận dụng FTA và hoãn thuế đối ứng với

Mỹ. Tuy nhiên, hàng hóa Việt Nam ngày càng chịu sức ép phòng vệ thương mại, với 292 vụ việc đang diễn ra, chủ yếu chống bán phá giá. Bộ

Công Thương đẩy mạnh cảnh báo sớm, tư vấn doanh nghiệp, yêu cầu tuân thủ tiêu chuẩn chất lượng, môi trường và xuất xứ. Về dài hạn, các

ngành điện tử, dệt may, da giày, nông thủy sản, gỗ được định hướng đầu tư công nghệ, chế biến sâu, sản xuất xanh; đồng thời doanh nghiệp cần

tận dụng tốt ưu đãi FTA, chuyển đổi số và nâng cao năng lực cạnh tranh.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

CII và liên danh nhà đầu tư vừa trình hai phương án tài chính cho dự án đường trên cao dọc Quốc lộ 51, với tổng vốn đầu tư khoảng 16–16,6

ngàn tỷ đồng. Phương án 1 có vốn Nhà nước tham gia hơn 4.800 tỷ đồng (30%), còn phương án 2 hoàn toàn vốn BOT, kéo dài thời gian thu phí

thêm 18 tháng. Dù phương án 1 có thể giúp đẩy nhanh tiến độ, nhưng phương án 2 không gây áp lực cho ngân sách và được đánh giá có lợi

hơn. Liên danh nhà đầu tư, do CII đại diện, đề xuất chọn phương án 2.

Hai ái nữ của Phó Chủ tịch VPBank, bà Bùi Cẩm Thi và bà Bùi Hải Ngân, đăng ký mua tổng cộng 40 triệu cổ phiếu VPB (mỗi người 20 triệu,

~0,25% vốn). Với giá 36.550 đồng/cp tại ngày 20/8, thương vụ dự kiến tiêu tốn khoảng 1.462 tỷ đồng. Động thái diễn ra khi VPB tăng hơn 90%

trong 1 tháng và trên 120% so với đáy tháng 4, nhờ kết quả kinh doanh nửa đầu năm khả quan, chiến lược hệ sinh thái và kỳ vọng IPO VPBankS

vào tháng 11/2025.

Bách Hoá Xanh (BHX) lãi 205 tỷ đồng trong 6 tháng đầu 2025, dự kiến cả năm vượt 600 tỷ. MWG đẩy mạnh mở rộng, từ 2026 sẽ mở thêm

1.000 cửa hàng mỗi năm và chính thức “Bắc tiến”, hướng tới tầm nhìn 10 tỷ USD doanh thu với quy mô mười mấy nghìn cửa hàng. BHX đa dạng

mô hình kinh doanh, đẩy mạnh online, mục tiêu tăng tỷ trọng doanh thu online từ 5% lên 10%.

Nửa đầu năm 2025, Dabaco (DBC) báo lãi hơn 1.000 tỷ đồng, gấp gần 5 lần cùng kỳ và sớm hoàn thành kế hoạch lợi nhuận năm nhờ tăng

trưởng mạnh ở mảng thức ăn chăn nuôi, chăn nuôi tập trung và dầu thực vật. Song song, công ty vừa chi 98 tỷ đồng thâu tóm 98% vốn Công ty

Nông nghiệp CNC Lam Sơn Như Xuân (Thanh Hóa), hoạt động trong lĩnh vực chăn nuôi lợn. Thương vụ này giúp Dabaco mở rộng năng lực sản

xuất, bổ sung vào mô hình chuỗi khép kín 3F (Feed – Farm – Food), qua đó củng cố vị thế trong ngành nông nghiệp – thực phẩm.

XUẤT KHẨU 7 THÁNG ĐẦU NĂM TÍCH CỰC
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• Mỹ - Hết thời hạn tạm hoãn thuế 

• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 7

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 7

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 7

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ tháng 7

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 7

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 7

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 7 

• Mỹ - Chỉ Số Giá Sản Xuất PPI tháng 7

• Nhật Bản – GDP tháng 7

• Trung Quốc – Tăng trưởng GDP tháng 7

• Mỹ - Doanh số bán lẻ lõi tháng 7

• Mỹ - Biên bản Cuộc họp FOMC 29-30/7

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích

www.pbsv.com.vn

Ngày 20 tháng 08 năm 2025

BẢN TIN THỊ TRƯỜNG

Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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