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KIEN NHAN TAO NEN THANH QUA

Nhan dinh thi truong

- Dién bién giao dich: Ngay 14/08/2025, VN-Index tdng gan 30 diém, lap dinh mdi 1,640.69 diém; HNX-Index tang 5.5 di€ém Ién 285.15

di€ém. Nhém tai chinh — ngan hang la dong luc chinh véi nhiéu ma nhu VPB, HDB, ACB, MBB tang tran, cung su ho trg ciia cac ma VCB,
MSB, STB, EVF, TPB. Nhom bao hiém tdng manh nhat phién, trong khi nhém cong nghiép c6 Cll, VSC tim tran va VJC burt pha cubi phién.
Nhom bat dong san cai thién so véi bubi sang, nhiéu ma Ién nhu NVL, DIG, VHM, VIC, VRE... tdng diém. Thanh khoan toan thj truong dat
58.6 ngan ty dong, duy tri & murc cao, khdi ngoai ban rong 2.3 ngan ty dong. Trong phién sang, thi trudng xuat hién tinh trang “xanh vo do
long” khi tai chinh dap dao nhung nhiéu nhom nganh khac giam diém. Dong tién tap trung manh vao tai chinh, dac biét la ngan hang va
bdo hiém, gilp thi truong duy tri da tdng manh xuyén subt phién. Pa tang cua thi truong dén tir thong tin 4 ngan hang nhan chuyén giao
ngan hang yéu kém dugc ha ti 1é du trir bat budc giup gia téang ki vong vao dong tién sé tham gia thi truong.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 14/08 chi ghi nhan 9/18 nhém nganh tdng diém trong d6 Bao Hiém (+4.12%) va Ngan hang (+3.91%)
la nhirng nhém nganh tang di€ém manh nhat. Dong gdp vao mirc tang diém cla nganh Bao Hiém dén tir co phiéu BVH (+60.9%), tang tran
va PVI (+ 1.1%). 3 trong 4 ngan hang nhan chuyén giao ngan hang yéu kém cé phién téng tran la MBB, VPB va HDB, cd phiéu ACB tang
tran cling déng gdp vao phién tang diém cta nganh. Nhém Vién théng giam manh nhat (-1.36%), nguyén do giam diém bdi cac ma FOX (-
1.5%), CTR (- 1.1%). V& mét diém s6 cac c6 phiéu dong gdép vao chiéu tdng bao gém VCB, VPB va MBB. Céac c¢6 phiéu dong gép vao chiéu
giam diém bao gom GVR, FPT va MSN. Khdi ngoai ban rong manh mé 2366 ty dong trén toan thi truong. Nhirng ma khdi ngoai mua rong
la VJC, VPB, VIX, trong khi ban rong HPG, FPT, SSI.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index két phién tang 1.81% vai thanh khoan gia tang tao tin hiéu tich cuc cho xu huéng. Mac du chi s6 tao cay nén xanh than dai véi

thanh khoan gia tdng nhung d6 rong thi truong lai sut giam khi s6 co phiéu dé nhiéu hon c6 phiéu xanh cho thay dong tién dang tap trung
nguon luc vao nhirng cd phiéu tru cu thé la ngan hang. Ngudng khang cu va ho tro ctia VN-Index lan luot 1a 1700 va 1562.

« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang manh 1.16% vé&i nén xanh clng c6 cho da tang. Thanh khoan tang manh cho thay dong tién

tim t&i cac c6 phiéu von hda vira va nho trén san HNX. Vung ho trg gan nhat nam quanh moc 268 diém.

« Chién lugc chung: Nha dau tu han ché str dung don bay, co thé can nhac chét 16i cdc ma von hda vira va nhd. Hién tai thi truong it diém

mua m&i, nha dau tu kién nhan cho doi céac nhip di€u chinh dé cé thé mua vao co phiéu.
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4 NGAN HANG PUGC GIAM 50% TY LE DU’ TRU’ BAT BUOC

Thong tin vi mo

Co phiéu Vietcombank, MB, VPBank va HDBank dong loat tang manh sau khi c6 théng tin 4 ngan hang nay sé dugc giam 50% ty lé du trir bat
budc do tham gia nhan chuyén giao bat budc ngan hang thuong mai duoc kiém soat dac biét. Chinh sach nay, theo Thong tu 23/2025/TT-
NHNN cé hiéu luc tir 01/10/2025, sé giai phdng hang chuc nghin ty dong von, tao du dia cho vay va cai thién loi nhuan. Quy dinh dp dung cho
toan bo tién guri phai tinh du trir bat budc, déng thoi bé sung thém céac truong hop khong phai du trir bat buéc nhu ngéan hang chinh sach, TCTD
chua khai truong hodc da duoc chap thuén giai thé, pha san, thu héi gidy phép.

Pa Nang dang trién khai ké hoach thanh lap trung tam tai chinh quéc té (IFC) tap trung vao tai chinh xanh, fintech, tai san s6 va dai méi tai
chinh, dat tai Khu phan mém Pa Nang 2 va ban dao Son Tra, nham thu hat vén dau tu va hudng téi tang trudng GDP hai chir sé tir 2026. Thanh
pho da dugc phé duyét xay dung khu thuong mai tu do (FTZ) gan 1,900 ha, thic day kinh t&€ md qua san xuat, thuong mai dién ti, logistics va
d6i mai. Song song, Pa Nang dau tu manh vao cong nghé, dac biét 1a Al va ban dan, thu hiat nhiéu tap doan 16n nhu Synopsys, Marvell, Renesas,
FPT va dang dam phan vdi Intel, Nvidia, Qualcomm. Thanh phd mién nhiéu loai thu€, phi va ho tro nhan luc chat luvong cao trong linh vuc Al va
ban dan, déng thoi phat trién ha tang, R&D, trung tdm di liéu va phong thi nghiém ché tao gan 70 triéu USD dé hudng téi tam nhin “Vinh Silicon”
cua Viét Nam.

Thong tin thi truong

HDBank dang lay y kién co dong bang van ban vé viéc chuyén tru sd, ngi room ngoai, ban c6 phiéu quy va phat hanh c6 phiéu dé chuyén doi
trai phiéu da phat hanh, nham cung c6 co cau co dong va chuan bi tim kiém déi tac chién lugc. Co dong thuc hién chuyén doéi la nha d4au tu uy
tin, cam két nam git lau dai, giip 6n dinh s& hitu va cing c6 niém tin thi truong. Tac dong pha lodng tir phat hanh dugc danh gia la khong dang
ké nho hiéu qua hoat dong va ROE cao, dong thai tao du dia tang trudng.

SHB sé chia co tirc nam 2024 bang c6 phiéu ty l1é 13%, phat hanh thém 528.5 triéu c6 phiéu, nang von diéu Ié Ién hon 45,942 ty déng, tiép tuc
nam trong Top 5 ngan hang TMCP tu nhan I6n nhat. Hoat dong nay gilp ngan hang tich Iy von, cai thién hé s6 CAR dap (rng chuan Basel I,
tao du dia md rong tin dung, du c6 thé pha lodng EPS ngan han. Quy 2/2025, SHB ghi nhan lgi nhuan trudce thué hon 4,500 ty déng, tdng 59% so
vdi cung ky; ng xau giam xudng 2.56% va ty |é bao phu ng xau tang Ién 65.44%.

FPT diéu chinh kich ban tang trudng 2025 xuéng 15% doanh thu va 18-19% lgi nhuan, thap hon muc tiéu PHCD do mang CNTT nudc ngoai
giam toc bai yéu t6 thué quan va hgp dong quy mo nhé hon. Ban lanh dao chua xac nhan quy 2/2025 da cham day nhung ghi nhan dau hiéu
phuc héi gida tri hgp déng mdi trong thang 7, déng thai doanh thu lién quan dén Al 6 thang dau nam tdng 75% YoY Ién 50 triéu USD. Hiéu suat st
dung nha may Al & Viét Nam va Nhat Ban dudi 10%, tiém an rdi ro khong dat muc tiéu doanh thu 30—40 triéu USD cho mang nay, nén khéng md
rong thém trong 2025. Mang vién thong tang truang nho thué bao mdi va phi cao hon; gido duc duy tri muc tiéu tang 30% lugng hoc vién mdi,
dac biét & khoi K-12.
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.

Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.
Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.
Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong tin lien hé Thong bao mieén trir trach nhiém
Cong ty Ching khoan PBSV Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
research@pbsv.com.vn nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao

Pham Viét Du ,
¢ ° y chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

Trudng phong Phan tich
PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao

Dao Thi Hai Anh trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
Chuyén vién phan tich
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