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VN-INDEX
1,628.74 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
190.91 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
79 triéu co phiéu

VN30F1M
256.24 triéu HD

1,596.86 (+0.75%)
45,272.97 ty VND (-7.82%)

276.46 (+1.47%)
4,601.85 ty VND (-10.05%)

109.25 (+0.65%)
1,165.14 ty VND (-22.85%)

1,737.5 (+0.83%)
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BUT PHA 1,600 KHONG THANH CONG

Nhan dinh thi truong

- Dien bién giao dich: Phién giao dich 11/8 ghi nhan dién bién rung lac manh khi VN-Index thir strc véi moc ky luc 1,600 diém. Ngay tir dau

phién sang, VN-Index md ctra tang hon 6 diém, song ap luc ban tir nhém tai chinh khién chi so Ui vé 1,586 diém trudc khi dong tién
midcap nhap cudc kéo chi s 1én moc 1,600 diém. Nhém bat dong san va dau tu cong dong vai tro tru d& chinh trong phién sang, giup
chi s6 nhiéu lan vugt ngudng quan trong. Budc sang phién chiéuy, thi truong giao dich cham lai. Sau 13h45, VN-Index thu hep da tang va
IUi vé moc 1,596.86 diém khi két phién, kém tich cuc so véi mic dinh sang nhung van duy tri sac xanh. Viéc VN-Index danh mat moc
1,600 diém chu yéu do tac dong tlr cac ma von hda I6n giam gia trong phién chiéu, dac biét 1a VIC va VHM. R6 VN30 két phién tang nhe
0.74% trong khi VNMidcap tang 1.24% va VNSmallcap tang 1.21%. Thanh khoan ca phién giam nhe so vdi cudi tuan trudc song van duy
tri & murc cao, phan anh dong tién van manh va san sang hap thu lugng chét 16i 1a mét tin hiéu tich cuc. Khoang céach chua t6i 4 diém so
v&i moc 1,600 diém cho thdy ngudng nay van cé thé bi chinh phuc trong ngan han néu nhom tru duy tri da tdng va dong tién dau co tiép
tuc lan tda.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 08/08 ghi nhan 15/18 nhom nganh tang diém trong dé Hoa chat (+3.01%) va Bao hiém (+2.69%) la
nhirng nhdom nganh tdng diém manh nhat. Dong gop vao murc tang diém cua nganh Hoa chat dén tlr ¢6 phiéu GVR tang tran, DRI (+3.1%),
DDV (+3). BVH (+3.08%), BIC (+2.84%) la nhitng cG phiéu tdng manh nhat cia nhém Bao hiém. Nhém Xay dung & Vat liéu (+2.33%) cling
van dong tich cuc nho cd phiéu Cll, HHV, VGC tang tran. Nhéom Dau khi giam manh nhat (-1.07%), diém so bi kéo Ui bdi cdc ma BSR (-
1.56%), PVS (-0.80%). Nném Bat dong san theo sau giam (-0.53%), da giam dén tlr cac c6 phiéu von hoéa 16n VRE (-2.17%), VIC (-1.28%),
VHM (-1,37%) trong khi cac co phiéu vira va nho tang tot: IDC (+7.84%), PDR (+6.57%), KHG (+4.98%). Vé mat diém s6 céac co phiéu dong
gop vao chiéu tang bao gébm MSN, GVR va MBB. Céc cd phiéu dong gop vao chiéu giam diém bao gom VIC, VHM va VRE. Khdi ngoai ban
rong manh 649 ty dong trén toan thi truong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la VPB, SHB, MSN trong khi ban rong HPG, FPT, GEX.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index két phién tang 0.75% véi thanh khoan duy tri & murc cao, cho thay chi s tiép tuc van dong trong xu hudng tang, gia duy tri trén

dai trén cua Bollinger Bands, phan anh dong lugng tang van tich cuc. Thanh khoan duy tri cao hon murc trung binh 20 phién, xac nhan luc
cau cha dong van ap dao, ho trg da tang. Tuy nhién, viéc chi s6 da tang néng va ap sat vung tam ly 1,600 diém, kich ban diéu chinh hoac
tich Ity dé hap thu ap luc chot 6i ¢6 thé xay ra trude khi VN-Index co thé bt pha ré rang [én vung muc tiéu cao hon.

« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang 1.47%, véi khoi lugng giao dich cai thién. Vung ho trg gan nam quanh 256—260 diém, trong

khi khang cu tam ly ndm & moc 280 diém; néu vugt 280 diém vaéi thanh khoan duy tri tich cuc, chi s6 c6 thé hudng dén céc ving cao mdi,
nhung rui ro rung lac ngan han van can dugc luu y.

« Chién luoc chung: Nha dau tu co thé tiép tuc ndm gilr nhung can than trong véi cac nhip rung lac sap ti, hen ché& mua co phiéu véi don

bay.
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MY - Hét thoi han tam hoan thué
Chau Au - Chi s CPI thang 7
M§ - Ty |é that nghiép thang 7

MY - Chi s6 PMI San xuat thang 7

MY - Chi s6 PMI Dich vu thang 7

Viét Nam — Chi s6 CPI thang 7
Viét Nam — Tang trudng GDP thang 7

MY - Chi s6 CPI thang 7

MY - Chi S6 Gia San Xuat PPl thang 7
Nhat Ban — GDP thang 7

Trung Quoc — Tang truang GDP thang 7
M§ - Doanh sé ban Ié I6i thang 7

MY - Bién ban Cuéc hop FOMC 29-30/7
Viét Nam - Ddo han hop dong tuong lai
chi s6 VN30 thang 8/2025 (4111F8000)
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U'GC TiNH THANG 8 PAT Ki LUC GIA TRI TRAI PHIEU PAO HAN TRONG NAM

Thong tin vi mo

Vién Kinh té tai nguyén va moéi truong TP HCM kién nghi cho doanh nghiép tu khai, tu nop tién sir dung dat nham rit ngan thu tuc, giam ng
dong va thic day hoat dong dau tu: Trong van ban gui Tha tudng, BO Nong nghiép va Moi truang, Bo Tai chinh ngay 11/8, Vién cho rang hién
khau xac dinh tién st dung dat cho du &n van rudm ra, kéo dai va lam chi phi tdng cao. Ong Pham Viét Thuén, Vién trudng, cho rdng co ché nay
kha thi vi doanh nghiép hién da tu khai, t ndp thué gia tri gia tdng va thué thu nhap ca nhan nén viéc mad rong sang tién stir dung dat la kha thi.

B0 truong Tai chinh My Scott Bessent cho biét thué quan d6i irng c6 thé giam néu can can thuong mai cai thién, véi muc tiéu tai can bang
tham hut tai khoan vang lai 1.18 ngan ty USD. Ong thira nhan dam phan vai Trung Quéc khé khan do co ché phi thi trudng, trong khi véi Nhéat
Ban d3a dat thoa thuan thué 15% kém goi dau tu 550 ty USD va du kién giam thué 6 t6 xuéng 15% vao gitra thang 9. My ciing dung thué quan dé
gay ap luc v6i Nga va An Dd. Vé Fed va USD, dng nhan manh cin Ianh dao Fed cé uy tin va tam nhin, dong thai duy tri USD la déng tién du tri
toan cau bang cach thu hat FDI va san xuat trong nudc.

Thang 8 udc tinh c¢6 36,000 ty dong trai phiéu dao han, mirc cao nhat trong nam. VIS Rating danh gid, 1,200 ty dong trai phiéu trong s6 nay doi
mat rdi ro cao bi cham tra [an dau. Ngoai ra, cé 14,400 ty dong trai phiéu ddo han da bi cham tra 1ai, trong d6 c6 10,500 ty dong tir 4 cong ty lién
quan dén Tap doan Van Thinh Phat. Nhitng trai phiéu khac la cia Novaland, Trung Nam va Hai Phat phat hanh - day déu la cac doanh nghiép
dang trong qua trinh tai co cau ng. Tinh chung nlra cudi nam 2025, téng gia tri goc trai phiéu dén han cta nhém bat dong san udc dat khoang
65,300 ty dong, cho thay ap luc hién hiru. Qudc hoi da thong qua sira doi, b sung Luat Doanh nghiép ¢ hiéu luc tlr thang 7/2025, trong do
dang chud y la quy dinh doanh nghiép phat hanh trai phiéu riéng lé phai co ty Ié ng phai tra khong vuot qua 5 lan von chu sd hitu. Tuy nhién, quy
dinh nay loai trir mét s6 16 chirc phat hanh dac thu, gém 13 chire tin dung va doanh nghiép phat trién bat dong san.

Thong tin thi truong

TNG sé phat hanh hon 6.13 triéu co phiéu ESOP gia 10,000 déng/cp (bang mot ntra thi gia) cho 494 nhan su, du kién thu vé hon 61 ty dong
dé thanh toan mua nguyén vat liéu. Gia dinh Chu tich Nguyén Van Thoi dugc quyén mua gan 2.4 triéu cp (39% lugng phat hanh), tri gia khoang
24 ty déng, véi 6ng Thoi hién ndm 18.58% von. Co phiéu ESOP bi han ché chuyén nhuong trong 3 ndm, von diéu 1é sau phat hanh sé tang lén
hon 1,287 ty dong. Quy 2/2025, TNG ghi nhan doanh thu hon 2,500 ty va lai rong hon 120 ty déng, 1ap ky luc méi, hoan thanh 51% muc tiéu lgi
nhuan nam.

Ntra dau 2025, BOT tinh Ninh Thuan lai sau thué gan 173 ty dong, giam 17% so véi cung Ky. Tong tai san dat hon 3,137 ty déng, ng phai tra
hon 2,222 ty dong, trong dé 1,185 ty la ng trai phiéu BNTCH2433001 (1ai suat 10.5%/nam, ddo han 10/2033) do Cll s& hiru toan bo. Trai phiéu
khong tai san bao dam, da dugc mua lai trude han 150 ty déng, va Cong ty van tra |ai day da (gan 62 ty dong trong 6 thang). BOT Ninh Thuan la
chd dau tu du an BOT ma rong Quéc 16 1 doan qua tinh, Cll gian tiép nam 54.84% von nhung cé quyén biéu quyét 100%.
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
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