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VN-INDEX
1,375.12 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
163.36 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
88.28 triéu c6 phiéu

VN30F1M
278.89 triéu HD

1,528.19 (+2.21%)
42,621.7 ty VND (+9.09%)

268.34 (+1.29%)
3,262.03 ty VND (-15.34%)

107.16(+0.66%)
1,082.3 ty VND (-70.1%)

1,653.5 (+2.38%)
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TRO LAI DINH CcO

Nhan dinh thi truong

- Dién bién giao dich: Phién giao dich dau tuan ghi nhan sy bt pha manh mé cuta chi s6 khi VN-Index tang 32.98 diém (+2.21%) Ién

1,528.19 diém, mirc tdng manh nhat trong gan 4 thang. Tuy nhién, thanh khoan sut giam, chi dat 32,600 ty déng — thap hon khoang 20%
so Vv4i trung binh 20 phién gan nhat. Ngay tr dau phién, dong tién dé manh vao céac co phiéu tru va moét sé co phiéu midcap — penny
nganh bat dong san gilp VN-Index bat tdng hon 13 diém chi sau 15 phit mé clra. Sac xanh dugc gilr virng dén cubi phién song trong céc
nhém nganh ghi nhan su phan hda ré nét. SHB tang tran, SHS tdng 2.3%, trong khi nhiéu c6 phiéu ching khoan va ngan hang cé diéu
chinh nhe. Budc sang phién chiéu, thi truong tiép da hung phan, dac biét tir sau 14h, dong tién lan téa manh vdgi sac xanh ap dao trén ca
ba san khi ghi nhan 492 ma tang / 255 ma giam. Nhom bat dong san, ngan hang, chirng khoan tiép tuc déng vai tro la dau tau kéo chi sd
di Ién. Dién bién hom nay cho thay su dao chiéu bat ngd va tich cuc cua thi truong. Du thanh khoan sut giam, song sutrc kéo tlr nhém blue-
chips va do lan tda rong cudi phién cho thay luc cau van chu dong va cé chon loc.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 04/08 ghi nhan 15/18 nhém nganh tang diém trong dé Truyén thong (+6.39%) va Bat dong san
(+3.68%) la nhitng nhdom nganh tang diém manh nhat. Dong gdp vao murc tang di€ém cta nganh Bat dong san dén tir c6 phiéu NVL, VIC
tang tran, VHM (+2.56%). Nhém Du lich & Giai tri cling van dong tich cuc (+3.55%) chu yéu do c6 phiéu VJC tang tran va c6 phiéu VPL
(+3.79%). Nhém Dich vu tai chinh tdng (+2.72%), da tang dén tlr cac co phiéu SHS téng tran, VIX (+5.32%), VND (+4.73%). Nhom Hang Ca
nhan & Gia dung gidam manh nhat (-2.29%), diém so bi kéo IUi bdi cac ma PNJ (-4.21%), VGT (-3%). Vé mét diém s6 cac cd phiéu dong
gop vao chiéu tang bao gém VIC, VHM va TCB. Céc c6 phiéu déng gop vao chiéu giam diém bao PNJ, GEE va FPT. Khéi ban rong ky luc
10,242 ty dong trén toan thi truong, song néu loai bd gia tri ban rong dot bién cua c6 phiéu VIC 9,944 ty dong, khoi ngoai chi rat rong
khoang 313 ty. Nhirng ma khai ngoai mua rong la GEX, NVL, VIX, trong khi ban rong VIC, SSI, VHM.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index két phién tang 2.21% sau chuoi diéu chinh ngan ngay quanh vung 1,500 diém, song thanh khoan lai suy giam dang ké& du van

duy tri & mirc cao cho thay tdam ly nha dau tu van con kha than trong, dong tién chua that su lan tda manh mé va bén virng. Nha dau tu
can can trong can nhac tinh bén virng cda nhip hoi, nhat la khi cac nhém cé phiéu dan dat nhu ngan hang, chirng khoan, bat dong san da
c6 nhip tang nhanh va manh trong thai gian ngan.

« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang 1.29%, biéu d6 gia thé hién xu hudng tdng manh va doc ding, véi nhiéu phién déng ctra gan

murc cao nhat ngay — cho thay bén mua van chiém uu thé ro rét song khoi luong giao dich phién hom nay sut giam manh so véi trung
binh 20 phién. Vung ho trg gan nhat nam quanh méc 245-248 diém.

« Chién lugc chung: Nha dau tu han ché mua dudi c6 phiéu & vung khang cu ngan han.

Co phiéu néibat CMG

BAN TIN THI TRUONG
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Dién bién giao dich
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Chién lugc giao dich
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Vi the biem vao Chot loi Catlo e
nhuan/Rui ro
Ngan han 39 43.5-44 37.5 4.5:1.5
Trung - dai han 37 47 34.5 10:2.5
Két qua kinh doanh
Chi tiéu Q2/2024 Q3/2024
Doanh thu (ty VND) 1,793.66 2,188.05
LNST (ty VND) 97.27 75.56
BVPS (VND) 14,284.3 14,321.9
P/E 30.89 30.4
P/B 3.69 3.65
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Nhan dinh

 Co hdi tang trudng manh tir xu thé toan cau héa cong nghé va ha tang so tai Viét Nam: Chi tiéu toan cau
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CTCP TAP bOAN CONG NGHE CMC - CMG

cho Iinh vuc cong nghé thong tin (CNTT) dang tang trudng manh mé nho su bung né cua tri tué nhan tao
tao sinh (generative Al) va nhu cau t6i wu héa hiéu suat ra quyét dinh trong doanh nghiép. Theo di liéu tir
Gartner, tong murc chi tiéu cho CNTT toan cau dat CAGR du kién dat 9.3% trong ndm 2025, va 11% trong
giai doan tur 2025 - 2030.

CMG la mot trong nhirng doanh nghiép dau nganh trong chuyén doéi so va Al tai Viét Nam véi dinh huéng
chién lugc r6 rang va nén tang ha tang so virng chac: Hién tai CMG van hanh 3 trung tam di liéu, trong dé
noi bat la CMC DC Tan Thuan - trung tdm dAu tién tai Viét Nam dat day da ching chi Uptime Tier 11l va
cap do bao mat thong tin cap 4 (cap cao nhat), véi ty 1é |ap day 77% vao cudi nam 2024 va du kién sé
dugc 1ap day vao nam 2027. CMC ciing da dugc phé duyét du an Trung tam D liéu siéu I6n (Hyperscale
DC) tai TP.HCM vgi tong von dau tu hon 7,000 ty déng trén quy mo 3ha, du kién dua vao van hanh tir quy
11/2027. Cong ty cling dang trién khai hai td6 hgp Khong gian sang tao tai Ha Noi va Hoa Lac vdi von dau tu
lan lugt 2,200 va 2,300 ty dong, nham hinh thanh hé sinh thai d6i ma&i sang tao toan dién.

CMG dugc huong loi truc tiép tir chinh sach quoc gia & béi canh vi moé thuan loi: Nghi quyét 57-NQ/TW
thic day dau tu cho chuyén dai s6, Al, dién toan ddm may va an ninh mang, véi ngan sach cong tdi thiéu
15% danh cho céc linh vuc cong nghé cao. CMG la mét trong s6 it don vi dd néng luc trién khai cap quoc
gia khi da cé kinh nghiém cung cap giadi phap CNTT hang dau cho cac Chinh pht va linh vuc Tai chinh -
Ngéan hang va Gido duc.

CMG dat muc tiéu cho ndm tai chinh 2025 doanh thu tdng truang 20%, dat gan 10 ngan ty déng, va LNTT
550 ty dong, tang 10% svck. Quy 1 nam tai chinh 2025 (tuvong duong Q2/2025), doanh thu CMG udéc dat
2,210 ty dong, (+23% svck) va LNTT dat 136 ty déng (+21% svck).

Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025
2,305.75 1,917.77 2,210.10
151.04 103.21 116.67
14,985.9 13,829.5 14,299.74
21.28 23.91 23.34
2.33 2.85 2.78
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MY - Hét thoi han tam hoan thué
Chau Au - Chi s CPI thang 7
M§ - Ty |é that nghiép thang 7
MY - Chi s6 PMI San xuat thang 7

MY - Chi s6 PMI Dich vu thang 7

Viét Nam — Chi s6 CPI thang 7
Viét Nam — Tang trudng GDP thang 7

MY - Chi s6 CPI thang 7

MY - Chi S6 Gia San Xuat PPl thang 7
Nhat Ban — GDP thang 7

Trung Quoc — Tang truang GDP thang 7
M§ - Doanh sé ban Ié I6i thang 7

MY - Bién ban Cuéc hop FOMC 29-30/7
Viét Nam - Ddo han hop dong tuong lai
chi s6 VN30 thang 8/2025 (4111F8000)
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VIET NAM LEN KE HOACH SOGM cO NHA MAY BAN DAN DAU TIEN

Thong tin vi mo

Tinh hinh nganh may méc Bangladesh tré nén cing thang do nguy co My ap thué cao, khién xuat khau sang My sut giam va nhiéu nha may
phai dong bang tuyén dung, tham chi canh bao sa thai hang loat. Ngay 31/07, Tong thong Trump quyét dinh ap muc thué 20% — thap hon mdc
de doa trude dé 35% — gilp Bangladesh “thoat nan” va gilr dugc tinh canh tranh. Tuy nhién, ap luc van rat 16n vi My |a thi trwong xuat khau
chinh, trong khi cac doanh nghiép dang né luc chuyén hudng sang Australia, Nhat Ban va chau Au. Vién canh phu thudc vao dam phan My-
Trung khién tuong lai nganh may Bangladesh tiép tuc bat dinh.

Cac s6 liéu kinh té My cong bo gan day cho thay nhirng dau hiéu dang lo ngai: doanh s6 ban trong nudc chi tang 1,2% — muc yéu nhat ké tur
2022, va chi tiéu tiéu dung gan nhu dinh tré. Tang trudng GDP quy 2/2025 dat 3%, nhung phan 1én do nhap khau téng trudce khi ap thué, che
gidu su yéu kém nai tai. Thi truong lao dong suy yéu véi so viéc lam méi thap hon du bdo va céc so liéu bi diéu chinh giam manh. Cac nha kinh
té canh bdo rang thué quan, chi phi séng tdng va chinh sach bat 6n dang bdp nghet sirc mua ctia ngudi tiéu dung va khién doanh nghiép e dé
dau tu.

Sang 4/8, Tha tuéng Pham Minh Chinh chu tri Phién hop thir 2 cua Ban Chi dao qudc gia vé phat trién nganh cong nghiép ban dan, trong boi
canh thi truong toan cau dugc du bao dat 700 ty USD vao nam 2025. Viét Nam hién cé hon 50 doanh nghiép thiét ké vi mach va khoang 15
doanh nghiép tham gia dong géi, kiém thir véi tdng cong hon 17.000 nhan luc k§ thuat. Nha may san xuat chip dau tién cua Viettel sap duoc
khanh thanh, trong khi nhiéu doanh nghiép I6n nhu FPT, Marvell, Phenikaa ciing tham gia dao tao nhan lyc. Bo Tai chinh dé xuat chién luge phat
trién gom thu huat FDI chon loc, xay dung nha may ché tao chip, 10 co s& déng goi — kiém thd, dao tao 1.300 giang vién va phat trién hé théng
phong thi nghiém ban dan cap qudc gia.

Thong tin thi truong

Ngay 31/07/2025, HDC cong bo da thanh lap Cong ty TNHH Hodeco — Tay Ninh véi von diéu Ié 200 ty dong, HDC gop 88%, nham dau tu vao
linh vuc xay dung nha 6. Doi tac gop von con lai la VSP Capital — mot doanh nghiép non tré lién quan dén 6ng Phan Minh Toan Thu, nguoi
dang giilr nhiéu chirc vu trong hé sinh thai ctia KBC. Viéc thanh lap phdp nhan mdi tai Tay Ninh la budc di trong chién luge mé rong sang bat
dong san khu cong nghiép cua HDC, thay thé cho phan khuc du lich kém hiéu qua. Trude do, HDC cling cong b ké hoach dau tu cac cum cong
nghiép tai Chau Dulc, Tan Hoi va hop tac vai HUB dé trién khai KCN & phia Nam.

CTCP Chung khoan Quéc Gia (NSI) dang ky mua thém 5 triéu co phiéu SAM Holdings (SAM), nang ty Ié s& hitu tir 1.56% lén 2.88%, trong boi
canh gia SAM dang & vung dinh gan 2 nam. DU két qua kinh doanh quy 2/2025 cua SAM suy giam vdi |ai rong giam 45% so véi cung ky, cong ty
van dat hon 40% ké& hoach loi nhuan ndm. Tong tai san tdng |én gan 7 ngan ty dong, trong dé cac khoan phai thu va hang ton kho tdng manh,
d&c biét la khoan tra trudc cho Tap doan Tam Sen tdng gap hon 11 [an. Ng phai tra ciling tdng 35%, chu yéu do vay ngan han t&r ngan hang.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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TRO LAI DINH CcO

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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