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VN-INDEX
1,672.27 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
183.45 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
87.13 triéu c6 phiéu

VN30F1M
369.44 triéu HD

1,507.63 (+0.95%)
41,950.7 ty VND (-41.54%)

261.51 (+2.41%)
3,815.38 ty VND (-43.03%)

105.11 (-0.91%)
1,061.63 ty VND (-39.77%)

1,623.3 (+0.14%)
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KHOI NGOAI QUAY LAI MUA RONG

Nhan dinh thi truong

- Dien bién giao dich: Thij truong chirng khoan ngay 30/7 ghi nhan phién hoi phuc tuwong dadi tich cuc, dac biét la trong phién chiéu, sau cu

sut giam manh hon 64 diém vao ngay 29/7. Chot phién, VN-Index tdng 14.22 diém (+0.95%) véi thanh khoan duy tri & muc cao cho thay
dong tién chua rat khai thi truong.Trong phién sang, thi truong khdi dau véi sac xanh khi VN-Index ma cura tai 1,502 diém va co luc tang
hon 14 diém. Tuy nhién, ap luc ban gia tdng vao cudi phién khién chi so Ui vé dudi tham chiéu, dong cira sang giam nhe 3.12 diém. Budc
sang phién chiéu, thi truong cé thoi diém giang co nhe, song sau 14h, luc ciu bat ngd bung no tai nhdm c6 phiéu ngan hang day nhiéu
ma cham tran. Sy lan tda tlr nhdm nay gitp dong tién quay trd lai manh mé trén dién rong, s6 ma tang gia tang gan gap doi so vdi phién
sang, két phién ghi nhan 223 ma tang — 111 ma giam. R VN30 ghi nhan 23/30 ma tang gia trong phién chiéu, dang chd y nhém ngéan
hang ghi nhan 7 c6 phiéu déng gop tich cuc nhat vao da tédng cda chi sd. Tuy nhién, su phan hoda ré rét tai nhém von héda I6n da kim ham
phan nao da phuc hoi chung. Thanh khoan tuy déi dao nhung van cé su than trong.

- Piém nhan trong phién: Phién ngay 30/07 ghi nhan 14/18 nhdm nganh tang diém trong d6 Hang & Dich vu céng nghiép (+3.25%) va O té

& phu tung (+2.99%) la nhirng nhém nganh tdng diém manh nhat. Ddng gop vao murc tang diém cuia nganh Hang & Dich vu cong nghiép
dén tir c6 phiéu GEX, VSC tang tran. HHS tang tran, HAX (+3.05%) 1a nhitng c6 phiéu tdng manh nhat cia nhém O t6é & phu tung. Nhém
Ngan hang (+2.08) cling c6 mot phién giao dich tich cuc do ¢ phiéu VPB, SHB tang tran, CTG (+5.48%). Nhdm Truyén thong giam manh
nhat (-1.35%), diém s bi kéo IUi bdi cac ma YEG (-1.54%), VNB (-0.50%). Vé mat diém s6 cac cd phiéu dong gop vao chiéu tang bao gém
VPB, CTG va BID. Céc c6 phiéu dong gop vao chiéu giam diém bao géom VIC, VHM va SSB. Khai ngoai quay tré lai mua rong 1,520 ty déng
sau 5 phién ban rong lién tiép. Nhitng ma khoi ngoai mua rong la SHB, VIX va VNM, trong khi ban rong SSI, FPT va VCI.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index két phién tdng 0.95% vdi thanh khoan duy tri @ mirc cao, cho thay dong tién bat ddy van duy tri. Tuy vay, dai Bollinger dang ma

rong va than nén van nam dudi dinh c, thé hién thi trudng van trong giai doan bién dé6ng manh va can thai gian dé xac lap xu hudng bén
virng hon. Néu VN-Index gilr virng trén MA20 va dong tién tiép tuc 6n dinh, kha nédng tao nén tich Ity quanh ving 1,500 diém dé hudng
dén dinh mdi trong trung han la hoan toan kha thi. Dong tién cé su thay doi xu hudng tap trung vao nhdm ngan hang véi nhiéu ma vuot
dinh cho thay mét thi truong van dong tich cuc.

HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang 2.41%, tuy nhién hién chi s6 van dang nam trong ving qua mua, nha dau tu nén theo doi
chét dién bién dong tién va kha nang burt pha qua vung khang cu 265-268 diém. Vung ho trg gan nhat nam quanh moc 245-248 diém.

Chién lugc chung: Cac nhdm nganh can chu y bao gom: Ngan hang, Chirng khodn, Bat dong san. Nha dau tu chd y thanh khoan thi
truong tiép tuc duy tri cai thién sé 1a dau hiéu tich cuc. Khi thanh khoan dét ngbt sut giam so véi phién lién trudce sé la giai doan tot dé tai
co cau danh muc.

BAN TIN THI TRUONG
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Dien bién giao dich
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Chién lugc giao dich

Vi thé Piém vao Chét 15i Cit16 Lo
nhuan/Rui ro
Ngan han 23.5-24 26 22 2.5:1.5
Trung - dai han 21.5-22 28 19.5 7.52
Két qua kinh doanh
Chi tiéu Q2/2024 Q3/2024
Doanh thu (ty VND) 12,408.24 12,155.77
LNST (ty VND) 3,641.16 4,164.26
NIM 1.54% 1.46%
ROE truéc du phong rai ro 30.54% 31.10%
P/B (TTM) 1.24 1.05
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NGAN HANG TMCP VIET NAM THINH VUONG - VPB

Nhan dinh

Ky vong NIM h6i phuc va cai thién kha nang kiém soat chi phi von: DU VPB ghi nhan NIM Q2/2025 giam

nhe xudng 5.7% do ngan hang chu dong ha lai suat dé ho trg tin dung, thu nhap 1ai thuan van dat ky luc
13,478.6 ty dong (+9% YoY), phan anh hiéu qua tir tang trudng du no. Chi phi von dugc kiém soat tot nho
da tdng trudng manh tir tién g thi truong 1 va 2 (+23.7% YTD), vdi su ho trg ro nét tir doi tac chién lugce
SMBC. Trong trung — dai han, NIM cua VPB dugc ky vong h6i phuc nho cau tric tai san co loi suat cao,
ddc biét & mang ban Ié, tai chinh tiéu dung va cho vay doanh nghiép vtra va nh.

Két qua kinh doanh Q2/2025 tang trudng vugt ky vong: VPB ghi nhan lgi nhuan trude thué hgp nhat quy
2/2025 dat 6,200 ty dong (+39% YoY), lGy ké 6 thang dau nam dat 11,200 ty dong (+30% YoY), hoan thanh
44% ké hoach nam cua ngan hang. Pong luc tang trudng chu yéu dén tir tang trudng tin dung manh mé,
ddc biét & mang khach hang doanh nghiép va tiéu dung, trong khi chi phi du phong giam 11% YoY.
FECredit ghi nhan lgi nhuan 188 ty dong trong quy, tdng trudng lan luot 29% YoY va 138% QoQ, thé hién su
phuc hoi vitng chac sau giai doan tai cau trdc. Ty 1€ ng xau va ng nhém 2 dong loat cai thién, dua ty 1é ng
xau hop nhat vé 4.0% va ng nhém 2 con 3.0%.

« Thu nhap ngoai lai du kién c6 nhiéu du dia tang trudng tir mirc nén thap trong nam 2024: Trong hai nam

qua, ngan hang da cho thay dinh hudng chién lugc ré rang trong viéc hoan thién hé sinh thai tai chinh toan
dién, nGi bat la viéc tdng manh von diéu |é cho céng ty chirng khoan VPBankS va Ién ké hoach md& rong
sang linh vuc bao hiém, quan ly quy. Nhing budc di nay duoc ky vong sé md rong ngudn thu tir
bancassurance, phi dich vu va san pham tai chinh, dac biét tir mang ching khoan va bao hiém — von la
cac mang cé tiém nang sinh |6i cao nhung con chua dong gép nhiéu trong giai doan trudec.

Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025
13,193.00 13,355.76 13,478.57
5,039.52 3,934.95 4,937.5
1.51% 1.44% 1.32%
33.38% 34.32% 33.05%
0.94 1.14 1.28
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MY - Hét thoi han tam hoan thué
Chau Au - Chi s CPI thang 7
M§ - Ty |é that nghiép thang 7
MY - Chi s6 PMI San xuat thang 7

MY - Chi s6 PMI Dich vu thang 7

Viét Nam — Chi s6 CPI thang 7
Viét Nam — Tang trudng GDP thang 7

MY - Chi s6 CPI thang 7

MY - Chi S6 Gia San Xuat PPl thang 7
Nhat Ban — GDP thang 7

Trung Quoc — Tang truang GDP thang 7
M§ - Doanh sé ban Ié I6i thang 7

MY - Bién ban Cuéc hop FOMC 29-30/7
Viét Nam - Ddo han hop dong tuong lai
chi s6 VN30 thang 8/2025 (4111F8000)
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ETF MUA RONG CO PHIEU GIUA THANG 7

Thong tin vi mo

B6 Xay dung ung ho dé xuat cua Bo Tai chinh danh thué 20% trén phan lai chuyén nhuong bat dong san nham han ché dau co va thoi gia.
Trong truong hop khong xac dinh dugc gia mua, thué sé tinh theo gia ban véi thué suat liy tién theo thoi gian nam giir. B6 Xay dung ciing
kién nghi danh thué vdi nha dat bd hoang va phan chénh 1éch gitra gia dat tinh tién st dung dat va gia ban. Ong Nguyén Van Dinh (H6i méi gidi
BDS) cho rang can 16 trinh rd rang, tranh gay ap luc 1én thi truong dang phuc héi, déng thai can quy dinh cu thé vé cac khoan chi phi dugc khau
tru.

Trong giai doan tir 11 dén 28/07/2025, VNM ETF mua rong nhiéu co phiéu, dan dau la HPG (332,400 cp), KDH (315,206 cp), cung cac ma
VIX, SSI, VND déu trén 200,000 cp. Quy khong ban rong méa nao. Ngoai ra, quy con mua thém hon 7.1 triéu quyén mua trai phiéu chuyén doi
clia SBT vai ty |é thuc hién 162.9:1, trong dot phat hanh gan 5 triéu trai phiéu ménh gia 100,000 déng. Tinh dén 28/07, tong tai san cua quy dat
536 triéu USD, phan b6 vao 47 ma cé phiéu, 1 ching chi quy, 1 quyén mua co phiéu va 1 quyén mua trai phiéu, véi cac khoan dau tu I6n nhat
gom VHM, VIC, HPG, SSI, VNM va VCB.

Trong 6 thang dau nam 2025, san bay quoc té Noi Bai don 16.5 triéu luot khach, tang manh so véi cung ky va phan anh da phuc hoi ro rét cla
nganh hang khong. Riéng Nha ga quoc té T2 tiép nhan hon 7 triéu luot khach, twvong duong 70% cong suat thiét ké ca ndm, tao ap luc lén ha
tang hién hiru. DPuong bay Ha Noi — TP HCM duy tri vi tri trong top 10 tuyén noi dia ban ron nhat thé gidi. Trude ap luc tang trudng, san bay day
manh dau tu cong nghé, diéu hanh theo moé hinh A-CDM va ma réng Nha ga T2, gép phan gitup Noi Bai tang 17 bac Ién vi tri 79 trong bang xép
hang 100 san bay t6t nhat toan cau cua Skytrax.

Thong tin thi truong

Ngan hang SHB ghi nhan lgi nhuan trudc thué nira dau nam 2025 dat 8,913 ty dong, tang 30% so véi cung ky, hoan thanh 61% ké hoach nam,
vGi ty lé CIR chi 16.4% va ROE vuot 18%. Tang trudng tin dung dat gan 29% va tién gui tang 12.4%, gap doéi toan nganh; ng xau nhém 2 giam
manh vé 0.3%. SHB ciling dugc NHNN chap thuén tdng von diéu 1€ 1én gan 46,000 ty déng va duy tri ké hoach chia co tirc 2024 & mirc 18%. Trén
thi truong chirng khoan, c6 phiéu SHB dugc khdi ngoai mua rong manh véi hon 95 triéu c6 phiéu trong thang 7, von héa dat trén 2.6 ty USD.

CTCP DPau tu Ha tang Ky thuat TPHCM (CII) vira quyét dinh rat khéi du an khu d6 thi sinh thai Suéi Tre 315ha tai Pong Nai va giai thé cong ty
con lién quan nham tai cau triac danh muc dau tu. Dong thai nay dién ra trong béi canh Igi nhuan rong 6 thang dau nam 2025 chi dat gan 54 ty
dong, giam 80% so véi cung ky. Nguyén nhan chd yéu dén tir mang bat dong san lao doc 70% va khong con [ai danh gid lai tir cong ty lién két.
DU doanh thu quy 2 c6 tang nhe, Cll md&i chi hoan thanh 48% ké hoach doanh thu va 16% ké hoach lgi nhuan ca nam.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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KHOI NGOAI QUAY LAI MUA RONG

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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