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VN-INDEX
2,791.8 triéu co phiéu

HNX-INDEX
319.12 triéu c6 phiéu

UPCOM-INDEX
143.31 triéu co phiéu

VN30F1M
368.32 trieu HD

1,493.41 (-4.11%)
71,763.15 ty VND (+53.59%)

255.36 (-3.20%)
6,697.17 ty VND (+65.85%)

106.07 (-0.81%)
1,762.67 ty VND (+24.17%)

1,621.0 (-4.25%)
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1,558 CHUA QUA, 1,467 DA TOl

Nhan dinh thi truong

- Dién bién giao dich: Thi truong chirng khoan Viét Nam ngay 29/7 trai qua phién giao dich lich st véi thanh khoan ky luc di kém mét dot

béan thao dir doi trén dién rong. VN-Index giam t6i 4.11% tuong duong 64.01 diém, dong ctra tai 1,493.41 diém — murc giam I6n thi hai ké
tir cu sOc thong tin thué quan 46%. Ngay tur dau phién, thi truong da cho thdy dau hiéu diéu chinh khi VN-Index mé ctra & murc 1,562.6
di€m nhung nhanh chéng bi ép giam diém do da ban gia tdng manh sau 10h30 tap trung tai nhém chiing khoan va ngan hang — hai tru
cOt nang d& chi so trong thai gian qua; két phién sang, VN-Index giam 1.53% xudng 1,533.61 diém. Budc sang phién chiéu, sac do bao
trum bang dién, dinh diém la tir sau 14h, thi truong chuyén sang trang thai hoang loan, ap luc ban thao lan réng toan bd 18 nhém nganh.
VN-Index déng ctra gan murc thap nhat ngay. Trén san HoSE c6 314 ma giam, trong d6 69 ma giam san, ap dao hoan toan so véi 41 ma
tang. Phién gidam sau ngay 29/7 dién ra trong bdi canh thi truong da trai qua giai doan tang nong kéo dai ké tlr dau thang 7, dong thai tam
ly nha dau tu trd nén than trong hon khi thoi diém 1/8 — thai han cong bd chi tiét vé chinh sach thué quan cua My — dang dén gan. Ngay
29/7 ciing dién ra su kién Chinh phti hop véi cac Doanh nghiép Bat dong san va Chirng khoan dé 1ay y kién cho Dy an Luat Thué thu nhap
cd nhan (thay thé).

Diém nhan trong phién: Phién ngay 29/07 ghi nhan 18/18 nhém nganh giam diém trong dé Dich vu tai chinh (-6.49%) va Truyén théng
(-6.36%) la nhitng nhém nganh giam diém manh nhat. Pong gép vao mirc giam diém cua nganh Dich vu tai chinh dén tir ¢6 phiéu HCM,
BCG, SSI, VIX, EVF, VND giam san. Nhom Hang & Dich vu Céng nghiép (-5.04%) ciing cé mot phién giao dich tiéu cuc do da giam cua co
phiéu GEX, VSC, VOS giam san. Nhédm Ngan hang tdng giam (-4.72%), di€ém so bi kéo Ui bdi cac ma TPB, EIB, HDB giam san, SHB (-
6.52%), MBB (-6.61%). V& mat diém so cac co phiéu dong gop vao chiéu tdng bao gém VGC, BSR va PET. Cac c¢6 phiéu déng gop vao
chiéu giam diém bao gém VCB, VHM va BID. Khdi ngoai ban rong manh 686 ty déng trén toan thi truong. Nhitng ma khéi ngoai mua rong
la VCG, VNM va DIG, trong khi ban rong FPT, VIX va MWG.

Gac nhin ky thuat

 VN-Index két phién giam manh 4.11% v&i thanh khoan duy tri & murc rat cao, cho thay ap luc ban ra quyét liét. Bollinger Bands cho thay

gia vira cham bién trén va quay dau giam, di kém khoi lvgng téang vot bao hiéu kha nang chi s6 ddo chiéu trong ngan han. Néu VN-Index
tiép tuc dong clra dudi duong gitra SMA20 — quanh vung 1,467 — ving ho trg quan trong, da diéu chinh co thé kéo dai.

« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién giam 3.2%, chi s6 quay dau diéu chinh vé sat vung gilra cua nén breakout, tao mé hinh nén dao

chiéu giam manh véi khéi lugng giao dich bung né. Ving ho trg gan & quanh moc 243 — 245 diém.

« Chién lugc chung: Nha dau tu ngan han nén than trong, tranh mua dudi va theo déi phan &ng gia — khdi lugng quanh vung ho trg dé

quyét dinh chién lugc giai ngan phu hgp. Cac nhém nganh can chid y bao gom: Ngan hang, Chirng khodan, Bat dong san.
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MY - Chi s6 PMI San Xuat thang 6
MY - Chu tich Fed Powell phat biéu

MY - Ty |é that nghiép thang 6
MY - Chi s6 CPI Dich Vu thang 6

Viét Nam — Chi s6 CPI thang 6
Viét Nam - Tang truédng GDP thang 6

MY - Hét thoi han tam hoan thué

Trung Quoc — Tang truang GDP thang 6
My — CPI thang 6

Viét Nam — Ddo han hop déng tuong lai
chi s6 VN30 thang 7/2025 (4111F7000)

Nhat Ban — Quyét dinh |ai suat
MY - Quyét dinh |ai suat
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NVL LO LUY KE NUA DAU NAM 666 TY DONG
Thong tin vi mo
Chinh phu vira t6 chirc cudc hop lay y kién cho Dy an Luat Thué thu nhap ca nhan (thay thé), véi sy tham gia cta nhiéu b nganh va cac doanh
nghiép Ion trong linh vuc bat dong san, tai chinh, chimg khoan. B6 Tai chinh dé xuat ap thué 20% trén phan chénh léch gitra gia ban va gia mua

khi chuyén nhugng bat dong san. Néu khong xac dinh dugc gia mua va chi phi lién quan, thué sé tinh truc tiép trén gia ban. Muc tiéu la chéng
that thu thué do khai gia chuyén nhugng thap hon thuc té.

Tong thong My Donald Trump tuyén bo khoi phuc dam phan thuong mai véi Thai Lan va Campuchia sau khi hai nudc dat thoa thuan nging
ban ngay 29/07, cham dit 5 ngay xung dét gay thiét hai nang né. Ong cho rang ap luc thué quan 36% da thuc day hoa gidi. So véi muc thué
19% ma Indonesia va Philippines dang duoc hudng, Théi Lan va Campuchia ky vong sé dat dugc cac thda thuan tich cuc trong thai gian t4i.

Thong tin thi truong

Dabaco (DBC) ghi nhan quy 2/2025 kinh doanh bung né véi doanh thu thuan hon 3.800 ty dong (+20% YoY) va lai rong 507 ty dong (+250%
YoY), nho gia von tang thap, doanh thu tai chinh cai thién va kiém soat tot dich bénh. Liy ké 6 thang dau ndm, 1di rong dat hon 1.000 ty dong,
vugt nhe ké hoach nam. Tinh hinh tai chinh 6n dinh véi téng tai san gan 14.600 ty dong, no vay giam 15%. Giai doan t&i, Dabaco sé trién khai
chién dich mé rong toan quoc, xay hang loat du an trang trai cong nghé cao, dat muc tiéu dat 80.000 heo ndi va 2 triéu heo thit vao nam 2028.

Trong quy 2/2025, PNJ ghi nhan lai rong 442 ty dong, tang 3% so véi cung ky nho gia von giam manh, du doanh thu thuan giam 20% do vang
miéng va nhan 24K sut giam. Bién |3i gop cai thién tir 15.6% Ién 21.5% nh& co cau doanh thu chuyén hudng sang trang stc vang. Liy ké 6
thang, 1di rong dat 1,119 ty dong (giam nhe 4%) trén doanh thu 17,218 ty dong (giam 22%), hoan thanh 57% ké hoach loi nhuan nam. Tong tai
san 6n dinh, ng phai tra giam 13%, trong dé vay ngan han con 3,096 ty dong.

Quy 2/2025, Vincom Retail (VRE) ghi nhan doanh thu thuan 2.143 ty dong va lai sau thué 1.233 ty déng, tdng hon 20% so véi cung ky, nho
mang cho thué va dich vu tang trudng tot vdi ty 1€ 1ap day phuc hoi tich cuc trén toan hé thong TTTM. DU khéng con doanh thu Ién tir ban giao
bat dong san, VRE van huang lgi tir cdc TTTM mdi khai triong cudi 2024. Trong Quy 3/2025, Cong ty du kién khai truong thém hai TTTM trong
diém, trong dé Vincom Mega Mall Royal Island (Hai Phong) dugc hudng lgi I6n nho tuyén cau méi két ndi nhanh vdi trung tam thanh phé.

Quy 2/2025, Novaland (NVL) l6 gan 190 ty dong, nang liiy ké 6 thang dau nam lén murc 16 666 ty dong — cai thién dang ké so véi murc 16 hon
7.327 ty cung ky ndm trudc. Doanh thu quy 2 dat 1.937 ty déng (+22% YoY), chu yéu tir ban bat dong san; liy ké 6 thang dat 3.715 ty dong
(+62,5%). Chi phi tai chinh giam manh, chd yéu nh& giam 16 ty gia va chi phi 13i vay thap. Téng tai san dat gan 239.000 ty déng, ng phai tra giam
3.800 ty dong.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
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