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GIAlI CUU BLUE-CHIP, DUY TRI SAC XANH
Nhan dinh thi truong

VN-INDEX 1521.02 (+0.58%) - Dien bién giao dich: Phién giao dich ngay 24/7 tiép tuc ching kién chi s giang co, bién dong manh trong phién trude khi h6i phuc manh
1,474.4 triéu c8 phiéu 36,825.7 ty VND (-3.54%) mé vao cudi phién nho luc d& tir nhédm cd phiéu vén hoéa Ién. Trong phién séng, VN-Index ma& cira tich curc, ¢6 lic tdng manh hon 13 diém
nho su khdi sdc & nhdm ngéan hang - bat dong san va nhom céc cd phiéu vira va nhd. Tuy nhién, luc cau nhanh chéng suy yéu khién chi
sO lUi sat tham chiéu, két phién sang chi con tdng nhe 0.92 diém. Thanh khoan phién sang giam gan 22% so vdi cung thai diém hom qua,
HNX-INDEX 250.67 (+0.54%) phan anh sirc mua trong nudc sut giam ro rét, du giad tri mua rong cua khoi ngoai tang manh 48%. Phién chiéu md& dau bang nhip diéu
137.3 triéu c6 phiéu 2,563.4 ty VND (-13.63%) chinh manh khi 4p luc ban don dap kéo VN-Index giam gan 9.5 diém. Sau 14h, dong tién bat ddy quay trd lai manh mé, gidp thi truong
dao chiéu an tuogng. Nhiéu co phiéu von hda I6n gay ap luc tiéu cuc dén chi sé chung trong ca ngay ciing dan phuc hoi, 18y lai sac xanh
cho VN-Index. Dién bién truot gid trong phién khi nhiéu co phiéu ghi nhan diéu chinh 1-3% so véi dinh trong phién cho thay ap luc ban
UPCOM-INDEX 105.16 (+0.34%) ludn thudng truc & viing gia cao. Nha dau tu nudc ngoai tiép tuc duy tri gidi ngan manh tay, song hoat ddng ban rong dang xen kg, thé

73 triéu co phiéu 954.3 ty VND (-6.60%) hién tdm ly than trong trong ngan han.
- Diém nhan trong phién: Phién ngay 24/07 ghi nhan 13/18 nhéom nganh tdng diém trong d6 Dau khi (+3.08%) va Hang & Dich vu Céng
VN30F1M 1655.5 (+0.15%) nghiép (+1.30%) la nhitng nhdm nganh tdng diém manh nhat. Pong gop vao muc tang diém cua nganh Dau khi dén tlir c6 phiéu BSR

253.03 triéu HD

(+4.02%), OIL (+3.40%), PVS (+2.37%). VSC tdng tran, GEX +2.25% la nhirng ma tang diém manh nhat cia nhom Hang & Dich vu Coéng
nghiép. Nhém Hoa chat (+0.87%) ciling cé mét phién giao dich tich cuc nhd da tang cla co phiéu GVR (+1.93%), BV (+3%). Nhém nganh
Truyén théng (-1.54%) la nhém giam manh nhat, theo sau la nhém Tai nguyén Co ban (-1.35%) ghi nhan cac c6 phiéu HPG (-1.52%), HSG

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so (-1.59%) sau théng tin gid quang sat da gidm con 104.4 USD/tan sau khi dat dinh cao nhat ké tir cudi thang 2. Vé mét diém sé cac cd
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phiéu dong goép vao chiéu tdng bao gom MBB, VNM, HDB. Céac cd phiéu dong gop vao chiéu giam diém bao gom HPG, MSN, HVN. Khoi
ngoai ban rong 340 ty dong trén toan thi truong. Nhirng ma khéi ngoai mua rong la HDB, SSI, VNM, ban rong HPG, MSN, VHM.

Gdc nhin ky thuat

 VN-Index két phién tang 0.58% v&i thanh khoan duy tri & murc cao, cho thay dong tién van dang hoat dong tich cuc. Vung ho tro gan nhat
nam quanh 1,475-1,480 diém, trong khi khang cu manh tiép theo la vung dinh lich s&r 1,530-1,536 diém. Thij truong cling ghi nhan trang
thai giang co va cé nhitng budc IUi nhe trong ngay trudce khi héi phuc vé cudi phién, cho thay ap luc chét I6i dang hién hitu khi VN-Index
tién sau vao vung dinh cd, du xu hudng chung van nghiéng vé tang gia khi cac ma c6 phiéu VN30 van dang van dong lanh manh.

10.64%

« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang 0.54%, vugt nhe vung khang cu tam ly 250 diém, vdi thanh khoan giam nhe song duy tri &
murc cao, phan anh su dong thuan tlir dong tién. Tuy nhién, viéc chi s6 da tién sau vao vung qua mua k¥ thuat doi hdi su than trong. Vung
ho trg hién tai nam quanh méc 240 - 243 diém trong khi vung khang cu tiép theo c6 thé xuat hién quanh 260 diém.

« Chién lugc chung: Nha dau tu chd dong str dung don bay thap dé phong thi truong rung lac.

UPCOM Index
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QUANG SAT GIAM 0.85% SAU KHI DAT PINH cUOI THANG 2

Thong tin vi mo

Gia quang sat da giam 0,85% xudng con 104,4 USD/tan sau khi dat dinh cao nhat ké tir cudi thang 2, trong bdi canh nhu cau thép toan cau suy
yéu va nhiéu quoc gia siét chat cac bién phap bao ho thuong mai. San luong thép toan cau nira dau ndm 2025 giam 2,2%, trong dé Trung Quoc
gidm manh nhat. Tuy vay, luong nhap khau quéng sét vao Trung Qudc van cao do nhu cau tich trit va giao hang cudi quy. O chiéu tich curc,
Trung Quéc khdi cong du an thiy dién 16n co thé tiéu thu 2-2,5 triéu tan thép, ho trg nhu cau thép chat lugng cao.

My vira ap thué 19% véi hang thiay san tir Philippines va Indonesia, trong khi gittr mirc 20% véi Viét Nam, khién doanh nghiép Viét gap bat loi
canh tranh vé gia tai thi truong My. Du xuat khau ca nglr Viét Nam tang manh trong 3 nam gan day, chénh léch thué quan va yéu cau khat khe
vé truy xuat nguén goc, IlUU dang tao thém ap luc. VASEP canh bdo nguy co mat thi phan vao tay cac doi thu khu vuc néu khong cé diéu chinh
kip thoi. Cac doanh nghiép Viét cling dang chiu anh hudng tir chi phi logistics tang cao va bién dong gia nguyén liéu trong nudc.

Thong tin thi truong

Quy 2/2025, CTCP Chirng khoan VNDIRECT (VND) ghi nhan lgi nhuan sau thué gan 369 ty dong, tang 7% nho hoat dong dau tu, tu doanh va
tu van tai chinh khai sac, bu dap cho chi phi tai chinh va quan ly tang manh. Mang tu doanh mang vé gan 370 ty dong lgi nhuan, trong dé trai
phiéu FVTPL déng gop hon 104 ty dong. Tuy nhién, chi phi du phong va 1ai vay tang khién Iy k& 6 thang chi dat 751 ty dong lai sau thug, giam
22% so véi cung ky va méi hoan thanh hon 40% ké hoach nam.

Nho doanh thu tang 18% va chi phi dau vao giam, CTCP Nhua Thiéu nién Tién Phong (NTP) ghi nhan lgi nhuan sau thué quy 2/2025 dat gan
321 ty dong — muc cao ky luc theo quy. Lly ké 6 thang, 13i sau thué dat 532 ty dong, hoan thanh 74% ké hoach nam. Gia c6 phiéu NTP tang
khoang 125% k& tir thang 5/2024, phan anh ky vong lgi nhuén tich cuc. Theo FPTS, NTP sé tiép tuc hudng lgi tir nhu cau xay dung héi phuc va
dau tu cong, trong khi gia nguyén liéu dau vao van & vung thap.

CTCP Tap doan PAN (PAN) ghi nhan lgi nhuan rong quy 2/2025 dat 140 ty déng, tang 64% so véi cung ky, nho mang thiy san tang trudng
manh va doanh thu tai chinh tang 75%. Ly ké 6 thang, PAN dat doanh thu hon 8,184 ty dong va lai rong gan 248 ty dong — murc cao nhat tirng
ghi nhan trong nlra dau nam. DU mang ndng nghiép gap khé do thué va gia ndng san giam, cac mang tém, ca tra va thuc pham doéng goi van gitr
da tich cuc. C6 phiéu PAN tang manh 23% trong thang qua, trong khi ng vay giam dang ké va hang tén kho tang chuan bi cho mua cao diém
cudi nam.

Ngay 18/7, EVNFinance cong b6 hop tac chién lugc véi Fundiin — nén tang “Mua Trudc, Tra Sau” (BNPL), nham md rong kha nang tiép can tai
chinh tiéu dung hién dai, minh bach va an toan tai Viét Nam. Thda thuan gitp Fundiin trién khai dich vu BNPL thong qua (rng dung Easy Credit
clia EVNFinance. Su két hgp gitra kinh nghiém tai chinh cia EVNFinance va cong nghé tir Fundiin ky vong thac day tiéu dung cé trach nhiém va
ho trg tai chinh cho nhém khach hang chua dugc phuc vu day du. Pay la budce di quan trong trong chién luge hudng téi tai chinh toan dién va

phat trién kinh té€ bén virng.
CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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GIAI CUU BLUE-CHIP, DUY TRI SAC XANH

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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