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VN-INDEX
1,289.6 triéu co phiéu

HNX-INDEX
149.9 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
77.3 triéu c6 phiéu

VN30F1M
262.98 triéu HD
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VN-INDEX CHiINH THUC VUOQT 1,500 PIEM

Nhan dinh thi truong

1509.54 (+1.65%) « Diéen bién giao dich: K&t phién giao dich ngay 22/7, chi s6 VN-Index bt phd manh mé, tang 24.49 diém, dong ctra trén moc 1,500 diém

33,731.56 ty VND (-4.74%) sau nhiéu phién giang co. Trong phién séang, thi truong m& clra trong sac dé do anh hudng tir da diéu chinh truéc d6. VN-Index cé thoi

diém giam gan 10 diém nhung nhanh chong hoi phuc, déng ctra phién sang tang 6.07 diém, véi do rong nghiéng vé bén ban vdi hién
tuong "xanh vo, do long” khi da tdng chu yéu dén tir mét sé ¢ phiéu nhém von hda lon. Budce sang phién chiéu, luc cau tiép tuc gia tdng

247.85 (+0.84%) va lan toa rong, gitip chi s6 bt phd manh mé. Nguyén nhéan chinh gitp thi truong bt pha dén tlr su dong thuan ctia nhém cé phiéu von

2,704 ty VND (-8.66%) héa 16n, dac biét la nhém ngan hang, bat dong san va ching khoan. Tam ly nha dau tu tich cuc hon ro rét trong phién chiéu, khi s6 ma

tang gia ap dao va luc cau duy tri 6n dinh trén dién rong. Thanh khoan thi truong tiép tuc duy tri & mic cao. Viéc VN-Index vuot thanh
co6ng ngudng khang cuy manh 1,500 diém, v&i su ho trg tir nhdm cd phiéu tru va da tang lan tda ro nét trén toan thi truong cho thay xu

104.02 (-0.24%) hudng tang trung han dang duoc cling ¢6 néu dong tién tiép tuc duy tri 6n dinh.

1,066.4 ty VND (+22.3%)

 Diém nhan trong phién: Phién ngay 22/07 ghi nhan 16/18 nhém nganh tang diém trong dé bat dong san (+3.08%) va dich vu tai chinh
(+3.05%) la nhitng nhém nganh tdng diém manh nhat. DPong gop vao murc tang diém cua nganh bat dong san dén tir VIC (+ 4.9%), VHM

1655.0 (+1.88%) (+ 3.8%), VRE (+ 3.4%) va BCM (+ 2.1%). C8 phiéu VIX (+7.0%), VND (+ 5.2%), SHS (+6.1%) la nhitng mé tang di€m manh nhat cia nhém

dich vu tai chinh. Da tdng cia nhém c6 phiéu dén tir boi canh |ai suat cho vay binh quan giam nhe. Nhém nganh dién nudc (- 0.34%) la
nhém giam manh nhat hom nay do su dong gop bdi co phiéu NT2 (- 0.7%), QTP (- 0.7%). V& mat diém s6 cac cd phiéu déng gop vao
chiéu tang bao gém VIC, VHM, VCB. Céc c6 phiéu déng gop vao chiéu giam diém bao gom VPL, TCB, GVR. Khdi ngoai ban rong 1865 ty,

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so tuy nhién néu loai bo giao dich dét bign clia VJC thi khdi ngoai mua rong nhe 113 ty. Nhitng ma kh&i ngoai mua rong la SHS, HPG, TPB,
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8.85%

HNX Index

ban rong VJC, SSI, SHB.

Goc nhin ky thuat

 VN-Index két phién tang 1.65% vd&i thanh khoan duy tri & mirc cao, cho thay dong tién van dang hoat dong tich cuc. Vung ho tro gan nhat
nam quanh 1,475-1,480 diém, trong khi khang cu manh tiép theo |a vung dinh lich str 1,530—-1,536 diém. Tuy nhién, viéc cac chi béo ky

thuat da tién xa vao viung qua mua va gia vuot dai trén Bollinger, thi truong c6 thé xuat hién nhip diéu chinh ky thuat ngan han trudc khi
xac |ap vung nén mdi.

9.44%

« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang 0.84%, vGi thanh khoan duy tri & mirc cao, phan anh sy dong thuan tlr dong tién. Trong ngan
han, nha dau tu nén can trong véi cac nhip diéu chinh ky thuat, dac biét quanh vung khang cu tam ly 250 diém. Vlng ho trg hién tai nam
quanh moc 235-238 diém.

« Chién lugc chung: Nha dau tu chd dong st dung don bay thap dé phong thi truong rung lac, cé thé can nhac giai ngan trong céac nhip
diéu chinh sap tdi cua thi trudng néu co.

UPCOM Index

C6 phiéu néibat  MSN

BAN TIN THI TRUONG
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Dién bién giao dich
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Chién lugc giao dich

Vi thé biém vao Chét loi
Ngan han 75 83
Trung - dai han 75 90
Két qua kinh doanh
Chi tiéu Q1/2024
Doanh thu (ty VND) 18,942.35
LNST (ty VND) 478.85
EPS (VND/cp) 72.93
P/E 333.87
P/B 3.82
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20,203.52
945.96
332.19
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CTCP TAP POAN MASAN - MSN

Nhan dinh

« Nganh ban lé hang héa giir vilg da tang trudng, véi dong luc méi dén tir khu vuc ndéng thén: Téng muc

ban |é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 6/2025 udc tang 8.3% svck, phan éanh nhu cau tiéu
dung néi dia tiép tuc phuc héi 6n dinh. Khu vuc nong thén — chiém 61.8% dan s6 Viét Nam - dang tré
thanh thi truong ban |é day tiém ndng nhd thu nhap ho gia dinh tang trudng nhanh (cu thé, CAGR dat 7.4%
trong giai doan 2017-2024), cao hon so véi muirc 5.5% tai khu vuc do thi. Diéu nay mé ra co hoi I6n d€ cac
doanh nghiép FMCG m& réng thi phan tai khu vue néng thon - phan khic con nhiéu du dia tang trudng.

WinCommerce (WCM) sé la dau tau dan dat tang truong cia MSN trong nam 2025: WinCommerce
(WCM) hién la chudi ban I1é I6n nhat Viét Nam véi mang ludi hon 4,035 diém ban hang (tinh dén hét thang
06/2025) va phuc vu hon 30 triéu lugt khach hang moi thang, vuot xa cac doéi thu nhu Bach Hoa Xanh,
Co.opMart. MSN xac dinh muc tiéu ma méi cia WinCommerce la & ving nong thon, dén dau lan séng do
thi hoa va thay dai théi quen tiéu dung.

MSN s hiru hé sinh thai cong ty con - lién két da nganh vitng manh, tao lgi thé cong huong doc nhat thi

truong: Tap doan kiém soat cac dau moi chién luge trong chudi gia tri tiéu dung: tir san xuat (Masan
Consumer - MCH) vdi cac thuong hiéu qudéc dan nhu Chin-su, Omachi, Wake-up 247; phan phai
(WinCommerce — WCM) v&i mang luéi hon 4,000 ctra hang phua rong toan qudc; dén thuc pham tuoi sdng
(Masan MEATLife — MML) dang chuy&n minh manh mé sang thit ché bién cé thuong hiéu. Ngoai ra, MSN
con s& hiru mai lién két chién lugc véi Techcombank (TCB), dong gép on dinh hang nghin ty déng loi
nhuan mo6i ndm va hoé trg manh vé dong tién.

 Theo udc tinh tir doanh nghiép, LNST MSN Q2/2025 uéc dat khoang 1,500 ty dong, tang gan 60% svck.

Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025
21,574.64 22,735.94 18,946.4
1,301.01 1,546.56 983/04
463.39 456.77 260.09
70.6 44.55 52.1
3.19 2.85 3.70
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MY - Chi s6 PMI San Xuat thang 6
MY - Chu tich Fed Powell phat biéu

MY - Ty |é that nghiép thang 6
MY - Chi s6 CPI Dich Vu thang 6

Viét Nam — Chi s6 CPI thang 6
Viét Nam - Tang truédng GDP thang 6

MY - Hét thoi han tam hoan thué

Trung Quoc — Tang truang GDP thang 6
My — CPI thang 6

Viét Nam — Ddo han hop déng tuong lai
chi s6 VN30 thang 7/2025 (4111F7000)

Nhat Ban — Quyét dinh |ai suat
MY - Quyét dinh |ai suat
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SHB duoc ngan hang nha nuéc chap thuan tra co phiéu thuong

Thong tin vi mo

Tur dau nam 2025, mot s6 ngan hang nhu Bac A Bank, VIB, BaoVietBank, LPBank va NCB da giam lai suat huy dong tir 0.1-0.2%/nam, 13i suat
cho vay binh quan ciling giam 0.7 diém % con khoang 6.23%/nam. 62.6% t6 chirc tin dung ky vong nhu cau vay von tang trong quy 3, trong khi
tong huy dong von toan hé thong du kién tadng 4% va tin dung tang 4.7% trong quy 3/2025. Ca nam 2025, tdng trudng tin dung dugc du bao dat
16.8%, huy dong von tdng 13.9% — murc cao nhat 5 nam. Ty lé ng xau toan hé thong duoc du bao giam trong cac quy cudi nam 2025.

Thong tin thi truong

Vietnam Airlines dang khai thac 69 duong bay qudc té dén 37 diém tai 21 quéc gia, véi doanh thu quéc té 6 thang dau nam 2025 tang 10.6%,
chiém 60% tong doanh thu. Hang dd md thém 13 dudng bay méi, du kién cudi ndm sé khai truong dudng bay thang TP.HCM - Copenhagen.
Tlr 1/8/2025, Vietnam Airlines sé lién doanh véi China Southern Airlines, [an dau tién bat tay doi tac Trung Qudc.

TNG dat doanh thu ky luc hon 2,500 ty dong va lai rong hon 120 ty dong trong quy 2/2025 nho tang trudng doanh thu, t6i wu chi phi va quan ly
tai chinh hiéu qua. Bién lgi nhuan gdp giam do gia von tdng nhanh, nhung loi nhuan van dat mic cao nhat lich str nho kiém soat chi phi tot. Lay
ké 6 thang, doanh thu lan dau vuot 4,000 ty dong va i rong hon 161 ty dong, déu la murc ky luc. TNG dang ma rong san xuat, tang vay von phuc
vu don hang xuat khau da kin ké hoach dén cudi nam.

Nho gia DAP tang 28% va san lugng ban hang cai thién, DDV ghi nhan doanh thu quy 2/2025 dat hon 1,600 ty dong (+71%) va lai sau thué 153
ty dong, gap 2.4 lan cung ky. Bién loi nhuan gop tang tir 11.7% lén 14.8%. Lly k& 6 thang, doanh thu dat gan 2,760 ty dong (+61%) va lai sau
thué 275 ty dong, gap 3 lan cung ky, gitp vugt gan 60% ké hoach loi nhuan ca nam. DDV hién c6 gan 1,460 ty dong tién mat, khong coé ng vay, va
ton kho giam 14% con 356 ty dong.

SHB duogc Ngan hang Nha nudc chap thuan phat hanh hon 528 triéu co phiéu dé tra co tirc 2024 ty Ié 13%, nang von diéu lé Ién 45,942 ty
déng, tiép tuc giir vi tri Top 5 ngan hang TMCP tu nhan I6n nhat. Trude d6, ngan hang da chi tra 5% c6 tic bang tién mat, hoan thanh téng
murc cd tirc 18% cho ndm 2024. Tinh dén quy 1/2025, SHB dat tong tai san gan 791 ngan ty dong, du no tin dung 576 ngan ty dong, va lgi nhuan
trude thué 4,400 ty dong, hoan thanh 30% ké hoach nam. Ngan hang dat muc tiéu téng tai san vuot 1 triéu ty dong vao nam 2026, day manh
dau tu chuyén dai s6 véi tam nhin trd thanh ngan hang s6 hién dai, ngan hang ban lé hang dau khu vuc.

Keppel Land dang tai cau tric danh muc dau tu toan cau, du kién ban hon 29.4 triéu co6 phiéu NLG (7.64% von) qua cong ty con Ibeworth,
cham dut vai tro c6 dong Ion tai Nam Long. Trudc do, Keppel da thoai von khoi Nam Rach Chiéc vai hon 2,610 ty déng va ban 22.6% du an
Saigon Centre 3 thu vé gan 1,989 ty dong. Hién Keppel dang dam phan ban thém tai san tri gia khoang 550 triéu USD. Vé phia NLG, quy 1/2025
dat 1,300 ty dong doanh thu va 108 ty dong lai rong, dat muc tiéu ca nam dat 701 ty dong lgi nhuan va 14,600 ty dong gid tri ban hang.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Ngay 22 thang 07 nam 2025
VN-INDEX CHiINH THUC VUOT 1,500 PIEM

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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