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VN-INDEX
1,449.1 triéu co phiéu

HNX-INDEX
197 triéu c6 phiéu

UPCOM-INDEX
151.1 triéu c6 phiéu

VN30F1M
205.4 triéu HD

1490.01 (+0.99%)
35,687.5 1y VND (+8.61%)

246.09 (+1.54%)
3,427.28 ty VND (+26.94%)

104.21 (+1.10%)
3,467.2 ty VND (+385.8%)

1638 (+1.24%)

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so
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KHOI NGOAI QUAY PAU BAN RONG TRONG PHIEN CHIEU

Nhan dinh thi truong

- Dién bién giao dich: VN-Index két phién tang 14.54 diém, tiép tuc chudi tdng an tugng, song dién bién giao dich trén thi truong hom nay

cho thay su phan héa ré nét trong nhom cd phiéu von hoa 1én, tao luc can nhat dinh 1én da tang cua VN-Index. Trong phién sang, chi s6
thang hoa, cé lic dat 1,493 diém — chi con cach dinh lich sir khoang 30 diém, véi dong tién chay manh vao nhém bat dong san va mot sd
c0 phiéu cac nhém chén nuoi, dién. Budc sang phién chiéu, ap luc diéu rong lan rong & nhiéu c6 phiéu ngan hang va chirng khoan khién
chi sé chiu strc ép, song luc d& tir nhom co phiéu Vingroup va céc c6 phiéu xuat khiu van dua thi truong di [én. Dong tién tiép tuc dén
nhém cé phiéu penny va mid cap, thanh khoan khdp |énh trén hai san HOSE va HNX dat 37,585 ty dong, tang 25% so v&i hom qua va la
murc cao nhat ké tir khi VN-Index vugt 1,350 diém. Méc du ap luc chét 16i xuat hién & nhém co phiéu von héa |6n va cac ma dau co tang
néng, song strc cau van duy tri & ving gia cao, cho thay tdm ly thi trudng con lac quan.

Diém nhan trong phién: Phién 17/7 ghi nhan 14/18 nhém nganh tang diém. Nhom Bat dong san tang diém manh nhat +4.31% nho luc
kéo cuia c6 phiéu CEO, VHM, NVL, DIG tang tran, HDG +6.62%, DXS +4.35%, NLG +4.29% theo sau |a nhom Hang & Dich vu Céng nghiép
+1.51% do van dong tich cuc cla c6 phiéu GEE tang tran, PAC +6.84%. Nhom Xay dung & Vat liéu tang +1.07%, da tdng duoc dong gop
bdi cac co phiéu nhdm dau tu cong L14 tang tran, VC7 +6.32%. Nhém Du lich & Giai tri giam manh nhat -1.07% do da giam cta cac ma
VJC -1.77%, VPL -1.10%;Vé mat diém so, dong vai tro dan dat chinh la luc kéo tlr VHM, VIC, VCB trong khi VPL, OCB, VJC |a nhirng m3
khién VN-Index giam diém. Khdi ngoai mua rong nhe 81.8 ty dong trén HOSE, dang chud y khéi ngoai quay dau ban rong 185.7 ty dong
trong phién chiéu, du phién sang van mua nhe 29.7 ty déng. Cac ma mua rong la HPG, NVL, MSN. Cac ma bi ban rong la VCB, HCM, CII.

Goc nhin ky thuat

 VN-Index két phién tang 0.99%, tiép tuc duy tri da tang an tuong. Thanh khoan thi trudng tdng manh so vdi phién trudc, duy tri & mirc cao,

cho thay luc cau van manh. Ving ho trg gan nam tai 1,455-1,475 diém. Dang chua y, trong phién chiéu, chi s6 da xuat hién ap luc chét 1oi
nhe tai mot s6 cd phiéu von hda 16n va thu hep da tang so vdi phién sang, phan nao cho thay tam ly nha dau tu bat dau than trong hon khi
VN-Index tién sat vung dinh lich sur.

« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang 1.54%, , ti€p tuc xu hudng tang 6n dinh. Thanh khoan tiép tuc duy tri & mic cao, cho thay

luc cau hién tai kha bén virng. Nha dau tu nén theo doi sat dong tién va hanh dong gia quanh ving 250 diém dé cé quyét dinh dau tu
ddng dan.

+ Chién luoc chung: Nha dau tu chi déng sir dung don bay thap dé phong thi truong rung lac, kién nhan cho doi diém mua hop ly. Véi

dong luc tr VIC va VHM, VN-Index c6 thé tiép tuc tién gan moc 1,500 diém trong cac phién t6i néu dong tién duy tri 6n dinh va khong co
bién dong bat ngd tir bén ngoai.

Co phiéu noi bat STB

BAN TIN THI TRUONG
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Dién bién giao dich
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Chién lugc giao dich

Vi thé biém vao Chét loi Catlo
Ngan han 45.5-46 49.5 44.5
Trung - dai han 45-- 46 SH) 42.5
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Tinh hinh kinh doanh va dinh gia: doanh thu, lgi nhuan, pe, pb,...

Chi tiéu Q1/2024
Thu nhap lai thuan (ty VND) 5,950.8
LNST (ty VND) 2111.4
NIM 0.92%
ROE trudéc du phong rai ro 29.54%
P/B 1.24
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Q2/2024

6,116.6
2,176.8
0.89%
27.24%
1.11
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NGAN HANG TMCP SAI GON THUONG TiN - STB

Nhan dinh

« Ky vong tai dinh gia khi Ngan hang Nha nudc thoai von:Khi STB hoan tat xu ly tai san VAMC va tai cau

tric, NHNN du kién sé thodi toan bd phan von nam gilr (khoang 33.6%). Viéc nay cé thé dan dén viéc tai
dinh gia (re-rating) chi s6 P/B cta STB, dong thai thic day su quan tdm tir cac nha dau tu chién lugc va
ddi tac nudc ngoai.

Qua trinh xtr ly no xau tai VAMC (Cong ty Quan ly Tai san Viét Nam — don vi mua, ban va tai cau tric no
xau clia ngan hang) dang & giai doan cudi: Ty Ié ng xau ban cho VAMC cua STB da giam xudng duéi 5%
tong du ng va du kién dugc xdéa sach vao cudi 2025 hodc dau 2026. Khi khong con phai trich 1ap du phong
cho cac khoan ng nay, lgi nhuan sau thué (LNST) cua STB sé tang manh trong céc giai doan téi.

Nguén thu ngoai lai ngay cang da dang: STB dang m& rong hop tac véi cac cong ty bao hiém nham gia
tdng nguon thu tlr bancassurance, dong thai chuan bi tai khdi ddong mang tai chinh tiéu dung. Nhirng budc
di nay sé da dang héa nguon thu ngoai lai, cai thién bién loi nhuan phi dich vu (fee income margin) va gia
tang loi nhuan bén virng cho ngén hang.

Ké hoach kinh doanh 2025: Nam 2025, Sacombank |én ké& hoach tong tai san dat 819,800 ty dong, tang
10% so véi nam 2024. Du kién nguén von huy dong tang 9% dat 736,300 ty dong, du no tin dung tang 14%
dat 614,400 ty dong. Ty |é no xau ndi bang kiém soat dudi 2%. Ngan hang dat muc tiéu lgi nhuén trudce
thué dat 14,560 ty dong, tang 15% svck. Nam 2025, Sacombank tu tin sé hoan thanh ké hoach kinh doanh
dé ra va quyét tam day manh tién trinh lam viéc vgi NHNN dé chinh thirc cong bo hoan tat Dé an tai co cau
sau sap nhap.

Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025
6,365.11 6,099.2 6,863.2
2,201.2 3,598.1 2,896.7
0.91% 0.85% 0.92%
28.32% 29.18% 28.58%
1.23 1.27 1.25
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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KHOI NGOAI QUAY PAU BAN RONG TRONG PHIEN CHIEU

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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