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VN-INDEX

1,299.2 triệu cổ phiếu

1402.06 (+1.09%)

28,290.6 tỷ VNĐ (+35.58%)

VN30F1M

173.5 triệu HD

1492.9 (+1.41%)

UPCOM-INDEX

47.5 triệu cổ phiếu

101.61 (+0.43%)

658.7 tỷ VNĐ (+30.1%)

HNX-INDEX

130 triệu cổ phiếu

235.9 (+1.46%)

2,201.8 tỷ VNĐ (+43.04%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Thị trường chứng khoán Việt Nam mở đầu tuần giao dịch tích cực, VN-Index tăng vọt 15.09 điểm, vượt mốc tâm lý

quan trọng 1,400 điểm và đóng cửa tại 1,402.06 điểm – mức cao nhất trong ngày. Tâm lý nhà đầu tư hưng phấn lan tỏa trên diện rộng,

giúp sắc xanh chiếm ưu thế trong hầu hết phiên giao dịch. Dòng tiền chảy mạnh vào nhóm tài chính, đặc biệt là nhóm ngân hàng, khiến

nhóm này trở thành lực đẩy chính giúp thị trường bứt phá. Cả 3 nhóm bluechip, midcap và small cap đều ghi nhận tăng điểm, với các chỉ

số VN30 tăng 1.34%, VNMid cap tăng 0.83% và VNSmall cap tăng 0.63%. Thị trường tăng điểm đi kèm với thanh khoản bùng nổ, trong đó

sàn HOSE ghi nhận thanh khoản đạt 28,290.6 tỷ đồng, mức cao nhất trong vòng một tháng trở lại đây. Phiên 7/7 đánh dấu sự trở lại vùng

đỉnh của thị trường sau gần 4 năm, trong bối cảnh Chính phủ vừa ban hành Công điện 104/CĐ-TTg yêu cầu đẩy nhanh tiến trình nâng

hạng thị trường chứng khoán.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên 7/7 ghi nhận 13/18 nhóm ngành tăng điểm. Nhóm Truyền thông tăng điểm mạnh nhất +2.08% nhờ lực kéo

của cổ phiếu PNC +5.54%, VNZ +2.80% theo sau là nhóm Ngân hàng +1.88% do vận động tích cực của cổ phiếu SHB, NVB tăng trần, CTG

+3.98%, BVB +3.90%. Nhóm Ô tô và phụ tùng tăng +1.60%, đà tăng được đóng góp bởi các mã HHS +4.13%, HUT +1.54%. Nhóm Hàng &

Dịch vụ Công nghiệp giảm mạnh nhất -0.70% do đà giảm của cổ phiếu GEX -2.50% và các cổ phiếu cảng biển VSC -1.49%, HAH -1.30%;

theo sau là nhóm Bảo hiểm giảm -0.61% do vận động tiêu cực của các cổ phiếu AIC -3.80%, PTI -2.04. Về mặt điểm số, đóng vai trò dẫn 

dắt chính là lực kéo từ CTG, BID và VPB trong khi GEX, HVN và BVH là những mã khiến VN-Index giảm điểm. Khối ngoại mua ròng

1,249.44 tỷ đồng trên HOSE, nâng tổng giá trị mua ròng trong tháng 7 lên hơn 6,200 tỷ đồng. Các mã mua ròng là SHB, FPT và SSI. Các

mã bị bán ròng là GEX, VCB và MWG.

• VN-Index kết phiên tăng 1.09%, chính thức vượt ngưỡng kháng cự tâm lý 1,400. Đáng chú ý, khối lượng giao dịch tăng vọt, vượt xa mức

trung bình 20 phiên – cho thấy dòng tiền lớn đang nhập cuộc và hỗ trợ rõ ràng cho đà tăng. Xu hướng ngắn hạn của thị trường hiện là

tăng với động lực đến từ dòng tiền chủ động và nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn, đặc biệt là ngân hàng và bất động sản. Vùng hỗ trợ gần nằm

tại 1,385–1,390 điểm, trong khi kháng cự tiếp theo dự kiến quanh vùng 1,420–1,425 điểm.

• HNX-Index: Chỉ số HNX-Index kết phiên tăng 1.46%, đây phiên tăng thứ ba liên tiếp và là phiên có biên độ tăng mạnh nhất trong chuỗi

tăng hiện tại, đồng thời đánh dấu mức đóng cửa cao nhất kể từ đầu tháng 4/2025. Khối lượng giao dịch bứt phá cho thấy dòng tiền đang

quay lại mạnh mẽ. Vùng hỗ trợ gần nằm tại 230 điểm, trong khi vùng kháng cự tiếp theo là khu vực 240–242 điểm – vùng đỉnh cũ trong

tháng 3.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư cần theo dõi sát tín hiệu chốt lời ngắn hạn trong bối cảnh chỉ số đã bước vào vùng quá mua kỹ thuật. Các

nhà đầu tư dài hạn có thể kiên nhẫn thêm chờ điểm chốt lời hợp lý.
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Nhận định

• Bách Hóa Xanh trở thành động lực tăng trưởng chính, với mô hình siêu thị mini tối ưu và đã có lãi: Trong

bối cảnh cạnh tranh gay gắt trong ngành bán lẻ thực phẩm, chuỗi Bách Hóa Xanh của MWG đang khẳng

định ưu thế chiến lược so với các đối thủ. Sau giai đoạn mở rộng nhanh chóng, MWG đã thực hiện tái cấu

trúc Bách Hóa Xanh một cách quyết liệt, bao gồm việc đóng cửa các cửa hàng kém hiệu quả, tối ưu hóa

vận hành và nâng cấp chuỗi cung ứng. Lợi thế cạnh tranh của Bách Hóa Xanh còn được củng cố bởi sự am

hiểu sâu sắc thị hiếu tiêu dùng địa phương, danh mục sản phẩm đa dạng – đặc biệt là nhóm thực phẩm

tươi sống – cùng với dịch vụ giao hàng vượt trội so với các đối thủ như WinMart+ và Co.op Food.

• EraBlue – Bước tiến quốc tế đầu tiên của MWG đang cho thấy những tín hiệu tích cực: Sau gần hai năm

hoạt động, EraBlue đã ghi nhận lợi nhuận đầu tiên trong quý III/2024, đánh dấu bước ngoặt quan trọng cho

chiến lược quốc tế hóa của MWG. Với dân số gần 300 triệu người và thị trường điện máy nội địa còn phân

mảnh, thị trường Indonesia vẫn là thị trường có tiềm năng rất lớn cho chuỗi bán lẻ điện máy như EraBlue.

• Hoạt động đầu tư tài chính có hiệu quả: Trong năm 2024, MWG chủ động mở rộng hoạt động đầu tư tài

chính, thu về hơn 2,200 tỷ đồng lãi cho vay và đầu tư trái phiếu. Ngoài ra, việc hợp tác với VPBank triển

khai mô hình ATM tại hơn 3,000 cửa hàng ĐMX/TGDD cũng đem lại những kết quả khả quan với hơn

150,000 giao dịch chỉ sau một tháng, tổng giá trị đạt hơn 1,000 tỷ đồng. Những bước đi này không chỉ đa

dạng hóa nguồn thu mà còn củng cố biên lãi ròng của MWG, trở thành động lực tăng trưởng mới bên cạnh

mảng bán lẻ truyền thống.

• Kết thúc Q1/2025, MWG ghi nhận doanh thu và LNST Q1 tăng lần lượt 15% và 71% svck, 5% và 83% so với

quý trước, đạt 36,135 tỷ và 1,547.8 tỷ. Doanh nghiệp đã hoàn thành 32% kế hoạch LNST cả năm 2025.

Vị thế Điểm vào Chốt lời Cắt lỗ
Lợi 

nhuận/Rủi ro

Ngắn hạn 65.5 - 66 70 64 4.5:1.5

Trung - dài hạn 65.5 - 66 80 61.5 14.5:4

Chiến lược giao dịch

Kết quả kinh doanh
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CHỈ TIÊU 2022 2023 2024 Q1/2025

Tổng doanh thu (tỷ đồng) 134,722.2 119,234.2 135,225.1 36,135.0

Lợi Nhuận Sau Thuế (tỷ đồng) 4,099.7 167.8 3,723.3 1,547.8

ROE (%) 18.52 0.71 14.57 5.35

L/E 1.33 1.57 1.5 1.45

P/E (lần) 16.21 516.58 23.77 22.34

P/B (lần) 2.78 3.71 3.19 3.36
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích

www.pbsv.com.vn
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BẢN TIN THỊ TRƯỜNG

Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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