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TIEP TUC PIEU CHINH

Nhan dinh thi truong

- Dién bién giao dich: VN-Index tié€p tuc diéu chinh giam nhe -3.65 diém, két phién & mdc 1,342.09 diém. Chi s6 giam manh nhat 9.6 diém

trong phién chiéu do van dong tiéu cuc cia nhém blue chip trude khi phuc héi & cudi phién nho dong tién chay vao nhém co phiéu vira va
nhd, cung van dong tich cuc tlr mot sé cd phiéu von hda trung binh nhu REE tang tran, vuot dinh lich str. Thi truong van dong kém tich
cuc trong boi canh thiéu vang thong tin ho trg. Ngay 4/6 tai Paris, BO trudng Cong Thuong Viét Nam Nguyén Hong Dién va Trudng Dai
dién Thuong mai Hoa Ky Jamieson Greer da t6 chirc phién dam phan cap Bo trudng vé Hiép dinh thuong mai d6i irng song phuong. Hai
bén cung nhat tri vé viéc can day nhanh tién do dam phan, dac biét tap trung t0i da no luc dé dat két qua tot nhat tai vong dam phan ky
thuét thr 3 du kién to chirc trong nira dau thang 6-2025.

Diém nhan trong phién: Thanh khoan phién 5/6 sut giam manh, & mdrc thap nhat trong 8 phién gan day. Nhom nganh giam diém manh
nhat |a Bao hiém (-1.25%), Dich vu tai chinh (-0.98%) do van dong tiéu cuc ciia nhom ching khoan khi nhém nay ghi nhan 20 ma giam
trén 1% & ca ba san. Cac nhém tdng manh nhat 1a O t6 va phu tung (+0.51%) nhd luc kéo cla céc ¢6 phiéu HUT tang tran, DRC (+5.73%),
Xay dung va vét liéu (+0.46%). Vé mat diém s6, dong vai tro dan dat chinh la luc kéo tir MSN, REE va VGC trong khi VCB, GAS va TCB la
nhitng ma khién VN-Index gidm diém. Khdi ngoai ban rong -476.54 ty déng trén HOSE, cdc ma ban rong la STB, VHM va VIC. O chiéu
nguagc lai, cac ma dugc mua rong la MSN, VND va SSI.

Goc nhin ky thuat

« VN-Index két phién giam nhe 0.27%, thi truong déng ctra giam diém clung khoi luvong giao & murc thap cho thay su than trong gia tang.

Viéc chi so tiém cén vung khang cu 1,350 diém, chi bdo ADX tiép tuc suy yéu va RSI gan ngudng qua mua, kha nang cao dién bién giang
co Vdi cac phién tang giam dan xen van sé xuat hién trong thoi gian téi.

 PG6i voi HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tang 0.16% vd&i thanh khoan cai thién, duy tri & mirc cao, cho thay xu hudng tang ngan

han van dang chiém wu thé. Tuy nhién nha dau tu can chd y kha nang xuat hién nhip diéu chinh trong céc phién tgi do chi sé RSI da tién
vao vung qua mua. Chi s6 vuot vung khang cu manh 230 diém ciling cho thay nhip chot 1Gi ¢6 thé xuat hién. Nha dau tu ngan han nén cén
nhac khong mua dudi trong vlng gia cao, wu tién chot 16i tirng phan hodc chd nhip diéu chinh nhe vé viung ho trg quanh 225-227 diém
dé tich Ity lai vi thé.

Chién lugc chung: Nha dau tu can theo doi sat phan (rng cua thi truong quanh vung 1,340-1,350 diém cling nhu dong thai ctia dong tién
& céac co phiéu dan dat va nhom cé phiéu ngan hang, bat dong san trong céac phién téi dé dua ra quyét dinh phu hop.

cO PHIEU PANG CHU Y BCM
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Dién bién giao dich
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Chién lugc giao dich

Vi thé Piém vao Chét I0i Cit 15 Lo
nhuan/Rui ro
Ngan han 61 70 58 9:3
Trung - dai han 60 80 50 20:10
Két qua kinh doanh
Chi tiéu Q1/2024 Q2/2024
Doanh thu (ty VND) 811.85 1,158.9
LNST (ty VND) 119.25 287.1
EPS (VND/cp) 114.12 264.11
P/E 30.74 25.45
P/B 4.08 3.6
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TONG CONG TY PAU TU VA PHAT TRIEN CONG NGHIEP - BCM

Nhan dinh

« BCM s6 hitu quy dat thuong mai — dich vu Ién: Tinh dén cudi ndm 2024, BCM s& hiru gan 950 ha dat khu

cong nghiép (KCN) thuong pham, vdi ty 1é 1ap day & cac KCN tir 82% trd 1én. Toan bo KCN da hoan thanh
giai phong mat bang, trong dé du an md rong Bau Bang du kién dugc mad ban tlr 2025 va sé bat dau dong
gop lgi nhuan tir 2026.Vé khu do thi (KPT), BCM cé khoang 1,200 ha dat, bao gém céc du an & Bén Cat,
Thua Dau Mot va Bau Bang, véi ty |é |ap day tir 58% dén 95%. Néu tinh chung véi quy dat do VSIP (cong ty
con ma BCM nam gilr 49%) quan ly, tong dién tich KCN da thanh |ap cua hai bén dat khoang 7,600 ha,
chiém gan 61% tong quy dat KCN tai Binh Duong — trung tdm cong nghiép hang dau cta Viét Nam.

Tiém nang tir viéc sap nhap Binh Duong vao TP.HCM: Viéc sdp nhép sé gilp ha tang giao thong dugc cai
thién, cung két ndi vung thuan lgi, gitp khu vuc nay trd thanh trung tam coéng nghiép trong “siéu doé thi” va
thu hat nguén nhan luc chat lugng cao. Viéc s& hiru hon 1,000 ha quy dat chua dugc khai thac, BCM c6 du
dia I16n dé day manh hoat dong chuyén nhuong bat dong san, tir 36 déng gop tich cuc vao két qua kinh
doanh giai doan 2025-2026.

Rui ro lién quan chinh sach thué quan cua My: Chinh sach thué quan cia My hién van chua ro rang, song
néu dién bién theo chiéu hudng tiéu cuc, day coé thé |a yéu t6 bat |gi dG6i vdi trién vong ciia BCM, dac biét &
mang cho thué dat KCN.

Ti Ié don bay cao: T&r ndm 2022 dén nam 2024, ng phai tra cia BCM ghi nhan tang manh, déc biét la ng
dai han tir 10,953 ty nam 2023 |én 16,844 ty nam 2024 (+53.78% yoy) do BCM can vén dé dau tu vao Khu
cong nghiép Cay Trudng va Bau Bang, cling nhu dau tu vao Cong ty lién két.

Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025
1,241.3 2,101.4 1,847.3
363 1,625.7 365.6
332.75 1,402.15 346.15
25.74 26.41 25.97
3.75 2.95 3.16
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.

Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.
Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.
Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong tin lien hé Thong bao mién trir trach nhiém
Cong ty Ching khoan PBSV Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
research@pbsv.com.vn nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao

Pham Viét Du ,
¢ ° y chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

Trudng phong Phan tich
PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao

Dao Thi Hai Anh trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
Chuyén vién phan tich

www.pbsv.com.vn BAN TIN THI TRUONG
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