
PBSV RESEARCH 13/05/2025

ĐIỂM NHẤN GIAO DỊCH

➢ VN-Index bật tăng vào cuối phiên, đóng cửa tăng 10.17 điểm đạt

1,293.43 điểm, lấy lại gần như toàn bộ mức giảm sau sự kiện áp

thuế từ Mỹ. Kết phiên VN-Index ghi nhận 205 mã tăng điểm và 106

mã giảm điểm.

➢ Phiên giao dịch ngày 13/05/2025 cho thấy diễn biến tích cực với sự

lan tỏa rộng ở nhiều nhóm ngành. Tâm lý nhà đầu tư cải thiện đáng

kể khi hàng loạt cổ phiếu thuộc các nhóm vốn hóa trung bình và lớn

đều tăng giá, đi kèm thanh khoản cải thiện, phản ánh dòng tiền đang

hoạt động chủ động hơn trong bối cảnh không có nhiều thông tin bất

lợi.

➢ Nhóm Dịch vụ tài chính có phiên giao dịch tính cực với diễn biến sôi

động của nhóm chứng khoán. Đa số cổ phiếu nhóm chứng khoán

kết phiên trong sắc xanh, ngoại trừ một số ít mã đóng cửa ở giá

tham chiếu như DSE, PHS. Động lực của nhóm chứng khoán đến

trong bối cảnh thị trường chung tiếp tục hồi phục.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

➢ VN-Index đã trải qua 7 phiên tăng liên tiếp và hiện đã tiệm cận vùng

kháng cự tâm lý 1,300 điểm. Điều này kết hợp với xu hướng tăng

điểm của nhóm vốn hóa nhỏ cho thấy nhịp phục hồi của thị trường

đã dần kết thúc.
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TIẾN GẦN MỐC 1,300

CHIẾN LƯỢC HÀNH ĐỘNG

TỔNG HỢP THỊ TRƯỜNG

• VN-Index bật tăng vào cuối phiên, đóng cửa tăng 10.17 điểm

đạt 1,293.43 điểm, lấy lại gần như toàn bộ mức giảm sau sự

kiện áp thuế từ Mỹ. Kết phiên VN-Index ghi nhận 205 mã tăng

điểm và 106 mã giảm điểm.

• Thanh khoản phiên ngày 13/5 tiếp tục cải thiện với 953 triệu

cổ phiếu được giao dịch, tương ứng giá trị 23,895 tỷ đồng.

Nhóm cổ phiếu vốn hoá lớn là động lực giúp thị trường nối dài

mạch đi lên khi có 20 mã tăng và 9 mã giảm. Nhóm penny bao

gồm các cổ phiếu nhóm bất động sản và năng lượng tái tạo

cũng thu hút dòng tiền mạnh.

• Khối ngoại mua ròng trở lại sau khi bán ròng 2 phiên liên tiếp,

giá trị mua ròng đạt 977 tỷ đồng, cao nhất kể từ cuối tháng 

5/2023 đến nay. Các mã khối ngoại mua ròng bao gồm MBB,

MWG, PNJ. Các mã bán ròng bao gồm VCB, STB, GEX.
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XU HƯỚNG THỊ TRƯỜNG

• VN-Index đã trải qua 7 phiên tăng liên tiếp, hiện đã tiệm cận

vùng kháng cự tâm lý 1,300 điểm. Điều này kết hợp với xu

hướng tăng điểm của nhóm vốn hóa nhỏ cho thấy nhịp phục

hồi của thị trường đã dần kết thúc.

• Kháng cự và hỗ trợ của thị trường lần lượt là: 1,300 – 1,262.

VN-Index đã bứt phá khỏi vùng tích lũy ngắn hạn, vượt vùng

kháng cự mạnh 1,250–1,270 điểm. Trong thời gian tới thị

trường có thể sẽ phải tạm dừng để kiểm định lại cung cầu

trước khi bắt đầu một xu hướng mới.

• Các cổ phiếu vận động tích cực trong ngày 13/5 là: CTG, MBB

và MWG. Các cổ phiếu vận động tiêu cực là: VHM, SSB và

GAS.

VNI HNX UPCOM

Điểm 1,293.43 217.93 94.55

% Δ +0.79 +0.87 +1.03

% YTD +1.87 -4.29 -0.53

% YOY +4.29 -7.8 +3.36

Khối lượng giao dịch (triệu cp) 952.5 113.2 51.2

P/E trượt 12M 12.72 24.61 15.08

• Trong bối cảnh thị trường đã tăng điểm mạnh, nhà đầu tư kiên

nhẫn trong việc mua mới cổ phiếu. Việc chờ đợi các nhịp điều

chỉnh để có thể mua cổ phiếu là hành động hợp lý và nên hạn

chế mua đuổi ở vùng kháng cự.

• Việc nắm giữ cổ phiếu mạnh vẫn có thể tiếp tục duy trì khi thị

trường chưa có các tín hiệu xấu.

• Nhà đầu tư có thể cân nhắc hạ tỉ trọng cổ phiếu nếu đang sử

dụng đòn bẩy vì thị trường đã bắt đầu vào vùng rung lắc.

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

1000

1100

1200

1300

1400

11/13/2024 12/18/2024 01/23/2025 03/06/2025 04/11/2025

VNINDEX 6 THÁNG

KLGD (Triệu CP) Điểm

-0.50 0.00 0.50 1.00 1.50 2.00 2.50

CTG

MBB

MWG

BID

GVR

VHM

SSB

GAS

NVL

GEX

TOP ĐÓNG GÓP TIÊU CỰC/ TÍCH CỰC (ĐIỂM)

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

MBB MWG PNJ CTG FPT VCB STB GEX SSI HDB

TOP NƯỚC NGOÀI MUA/BÁN RÒNG (TỶ VND)

0

20

40

60

80

100

-4%

-2%

0%

2%

4%

SHB VIX MBB VPB NVL TCB SSI HPG EVF TPB

TOP CỔ PHIẾU THANH KHOẢN CAO

KLGD (Triệu CP) % Thay đổi 1D



BẢN ĐỒ THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường tiếp tục ghi nhận diễn biến tích cực với sự lan tỏa rộng ở nhiều nhóm ngành. Tâm lý nhà đầu tư cải thiện

đáng kể khi hàng loạt cổ phiếu thuộc các nhóm vốn hóa trung bình và lớn đều tăng giá, đi kèm thanh khoản cải thiện,

phản ánh dòng tiền đang hoạt động chủ động hơn trong bối cảnh không có nhiều thông tin bất lợi.

❖ Nhóm Bán lẻ dẫn dắt thị trường sau thông tin Chính phủ đề xuất giảm 2% thuế VAT đến hết năm 2026 nhằm kích thích

kinh tế.

❖ Nhóm Dịch vụ tài chính có phiên giao dịch tính cực với diễn biến sôi động của nhóm chứng khoán. Đa số cổ phiếu

nhóm chứng khoán kết phiên trong sắc xanh, ngoại trừ một số ít mã đóng cửa ở giá tham chiếu như DSE, PHS. Động

lực của nhóm chứng khoán đến trong bối cảnh thị trường chung tiếp tục hồi phục.
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Xu hướng tăng suy yếu

Xu hướng tăng nước rút

Xu hướng giảm suy yếu

Xu hướng tăng nghi ngờ

ĐIỂM TIN THỊ TRƯỜNG

❖ Chính phủ đã trình Quốc hội dự thảo nghị quyết giảm thuế giá trị gia tăng (VAT) từ 10% xuống 8% đối với hầu hết hàng

hóa và dịch vụ, ngoại trừ các lĩnh vực như viễn thông, tài chính – ngân hàng, chứng khoán, bảo hiểm, bất động sản,

sản phẩm kim loại, khai khoáng (trừ than), và các mặt hàng chịu thuế tiêu thụ đặc biệt (trừ xăng). Chính sách này dự

kiến áp dụng từ ngày 1/7/2025 đến hết ngày 31/12/2026, nhằm kích thích tiêu dùng nội địa và hỗ trợ doanh nghiệp

trong bối cảnh kinh tế còn nhiều khó khăn. Bộ Tài chính ước tính việc giảm thuế này sẽ làm giảm thu ngân sách

khoảng 121,740 tỷ đồng trong giai đoạn áp dụng.

❖ Sáng ngày 13/5, tỷ giá USD trung tâm được Ngân hàng Nhà nước công bố ở mức 24,973 VND/USD, tăng 28 đồng so

với mức niêm yết phiên 12/5 và mức cao nhất kể từ khi cơ chế tỷ giá này được thiết lập. Trên thị trường quốc tế, chỉ số

USD Index (DXY dao động quanh mức 101.5 điểm, bật tăng mạnh 1.5% trong phiên giao dịch ngày 12/5 trong bối

cảnh nhà đầu tư lạc quan về thỏa thuận thương mại Mỹ - Trung.

❖ Sau khi Mỹ và Trung Quốc đồng ý cắt giảm thuế quan và hạ nhiệt căng thẳng thương mại, các nhà giao dịch đã giảm

bớt dự đoán về số lần Fed cắt giảm lãi suất trong năm nay xuống còn hai lần.

TIẾN GẦN MỐC 1,300
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Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các nguồn được

cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin. Các quan điểm thể hiện là

nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời mời, khuyến nghị hay chào mua/bán

bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo chuyên gia trước khi đưa ra quyết định. PBSV và các

bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao trong quá trình làm việc, có

thể phát sinh xung đột lợi ích.
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MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

CỔ PHIẾU NỔI BẬT: VPL – CÔNG TY CỔ PHẦN VINPEARL

❖ Trong năm 2024, VPL ghi nhận doanh thu thuần đạt 14,388

tỷ đồng, tăng 55% svck và lợi nhuận sau thuế đạt 2,550 tỷ

đồng, tăng 280% svck. Doanh thu hợp nhất trong năm 2024

của VPL tăng ấn tượng phần lớn nhờ vào doanh thu chuyển

nhượng bất động sản đạt gần 5,900 tỷ đồng, gấp gần 10 lần

năm trước đó.

❖ Về kế hoạch kinh doanh, năm 2025, Vinpearl đặt kế hoạch

doanh thu 14,000 tỷ đồng, giảm nhẹ 2.68% svck, lợi nhuận

sau thuế dự kiến đạt 1,700 tỷ đồng giảm 33% svck sau năm

2024 ghi nhận doanh thu bùng nổ. Đây được đánh giá là một

kế hoạch đầy tham vọng, phản ánh quyết tâm mạnh mẽ của

doanh nghiệp trong việc đẩy mạnh hiệu quả hoạt động và tối

ưu hóa lợi nhuận từ các dịch vụ cốt lõi.

❖ Theo báo cáo tài chính mới công bố, trong quý I, VPL ghi

nhận doanh thu thuần đạt 414 tỷ đồng và lợi nhuận gộp đạt

450 tỷ đồng, tăng lần lượt 45% và 83% svck. Doanh nghiệp

có kết quả kinh doanh tăng trưởng tốt nhờ nhu cầu nghỉ

dưỡng bùng nổ, với lượng khách lưu trú tại hệ thống khách

sạn Vinpearl tăng 18% so với cùng kỳ năm trước, trong khi

VinWonders đón gần 1.6 triệu lượt khách, tăng 29% svck.

❖ Tính đến ngày 13/05/2025, cổ phiếu VPL đang giao dịch

quanh mức 85,500 đồng/cổ phiếu, với P/E đạt 57.78 và P/B

đạt 4.68.

CHỈ TIÊU 2023 2024

Tổng doanh thu (tỷ đồng) 9,265.3 14,388.2

LNTT (tỷ đồng) 766.3 2,940.2

LNST (tỷ đồng) 670.6 2,550

ROE (%) 7.73 11.38

ROA (%) 1.52 4.23

L/E 2.31 1.43

EPS (VNĐ) 1,479.6

P/E (lần) 57.78

P/B (lần) 4.68

CFO/Doanh thu (%) -97.6 155.45
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