
PBSV RESEARCH 09/05/2025

ĐIỂM NHẤN GIAO DỊCH

➢ VN-Index kết phiên giảm 2.50 điểm đạt 1,267.30 điểm, đà tăng tạm

chững lại khi thị trường đã có phiên giao dịch tích cực trước đó.

Đóng cửa ngày 09/05, VN-Index ghi nhận 136 mã tăng điểm và 174

mã giảm điểm.

➢ Đa số các nhóm ngành rơi vào xu hướng suy yếu khi biên độ giao

dịch và thanh khoản đều sụt giảm ví dụ như nhóm bất động sản, dầu

khí, ngân hàng. Điều này cho thấy các nhóm này có thể tiếp tục điều

chỉnh thêm trong ngắn hạn để tìm được điểm cân bằng giữa cung

cầu.

➢ Nhóm công nghệ thông tin là nhóm tăng điểm tích cực nhất trong

hôm nay khi các cổ phiếu như FPT (+3.93%), CTR (+4.82%), VTP

(+1.42%). Mặc dù tăng điểm tích cực nhưng thanh khoản giao dịch

của nhóm này lại giảm sút cho thấy đà phục hồi còn tương đối dè

dặt.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

➢ Thị trường mở cửa xanh điểm đầu phiên tạo đà hưng phấn nhưng

không giữ được xu hướng cho đến khi đóng cửa. Qua đó thị trường

có thể sẽ đi ngang với biên độ hẹp và thanh khoản thấp trong các

phiên tới để xác định xu hướng mới.

➢ Quá trình đi ngang của thị trường sẽ kết thúc khi có nhóm cổ phiếu

mạnh mẽ bắt đầu một xu hướng giảm hoặc tăng mới.
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CHỮNG LẠI ĐÀ TĂNG

CHIẾN LƯỢC HÀNH ĐỘNG

TỔNG HỢP THỊ TRƯỜNG

• VN-Index đóng cửa giảm 2.50 điểm đạt 1,267.30 điểm, đà

tăng tạm chững lại khi thị trường đã có phiên giao dịch tích

cực trước đó. Kết phiên VN-Index ghi nhận 136 mã tăng điểm

và 174 mã giảm điểm.

• Thanh khoản thị trường có sự sụt giảm so với phiên liền trước,

tương ứng giảm 11.0% về giá trị giao dịch. Thanh khoản tiếp

tục duy trì thấp trong nhịp phục hồi cho thấy dòng tiền vẫn tiếp

tục thận trọng và hờ hững.

• Khối ngoại đã chuyển sang bán ròng nhẹ trên sàn HOSE với

tổng giá trị bán ròng đạt 103 tỷ đồng. Các mã khối ngoại mua

ròng bao gồm FPT, MBB, HPG. Ở chiều ngược lại nhóm 3 cổ

phiếu bị khối ngoại bán ròng bao gồm VHM, VCB, NVL.
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XU HƯỚNG THỊ TRƯỜNG

• Thị trường mở cửa xanh điểm đầu phiên tạo đà hưng phấn

nhưng không giữ được xu hướng cho đến khi đóng cửa. Qua

đó thị trường có thể sẽ đi ngang với biên độ hẹp và thanh

khoản thấp trong các phiên tới để xác định xu hướng mới.

• Quá trình đi ngang của thị trường sẽ kết thúc khi có nhóm cổ

phiếu mạnh mẽ bắt đầu một xu hướng giảm hoặc tăng mới.

• Kháng cự và hỗ trợ của thị trường lần lượt là: 1300 - 1262. Đồ

thị tuần đang gặp kháng cự mạnh 1268 là đường MA20. Nến

tuần của VN-Index xuất hiện râu nến cho thấy kháng cự MA20

sẽ là điểm tạm dừng ngắn hạn của VN-Index để thị trường

kiểm định thêm về tình trạng cung cầu.

• Các cổ phiếu vận động tích cực trong ngày hôm nay: FPT,

STB, PNJ. Các cổ phiếu vận động tiêu cực bao gồm: VIC, VCB,

BID.

VNI HNX UPCOM

Điểm 1,267.3 214.13 93.4

% Δ -0.2 -0.5 +0.45

% YTD -0.19 -5.96 -1.74

% YOY +1.35 -8.69 +2.0

Khối lượng giao dịch (triệu cp) 755.7 62.3 46.0

P/E trượt 12M 12.22 24.43 14.65

• Nhà đầu tư chờ đợi các nhịp điều chỉnh hợp lý để có thể mua

cổ phiếu. Nhà đầu tư chú ý theo dõi vận động của các cổ

phiếu trụ quan trọng trong giai đoạn hiện tại để xác định xu

hướng.

• Việc nắm giữ cổ phiếu mạnh vẫn có thể tiếp tục duy trì khi thị

trường chưa có các tín hiệu xấu.

• Nhà đầu tư có thể cân nhắc hạ tỉ trọng cổ phiếu nếu đang sử

dụng đòn bẩy vì thị trường đã bắt đầu có phiên tích cực.
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BẢN ĐỒ THỊ TRƯỜNG

❖ Phiên giao dịch ngày 09/05/2025, đa số các nhóm ngành rơi vào xu hướng suy yếu khi biên độ giao dịch và thanh

khoản đều sụt giảm ví dụ như nhóm bất động sản, dầu khí, ngân hàng. Điều này cho thấy các nhóm này có thể tiếp

tục điều chỉnh thêm trong ngắn hạn để tìm được điểm cân bằng giữa cung cầu.

❖ Nhóm công nghệ thông tin là nhóm tăng điểm tích cực nhất trong hôm nay khi các cổ phiếu như FPT (+3.93%), CTR

(+4.82%), VTP (+1.42%). Mặc dù tăng điểm tích cực nhưng thanh khoản giao dịch của nhóm này lại giảm sút cho thấy

đà phục hồi còn tương đối dè dặt.

❖ Thị trường có phiên giao dịch thận trọng và nhìn chung các nhóm ngành đều không vận động tích cực. Qua đó xu

hướng đi ngang có thể sẽ được thiết lập trong giai đoạn tới.
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Xu hướng tăng suy yếu

Xu hướng tăng nước rút

Xu hướng giảm suy yếu

Xu hướng tăng nghi ngờ

ĐIỂM TIN THỊ TRƯỜNG

❖ Mới đây, Bộ trưởng Thương mại Mỹ Howard Lutnick đã hạ thấp kỳ vọng về khả năng đạt được những thỏa thuận

nhanh chóng với Nhật Bản và Hàn Quốc. Ông Lutnick cho biết rằng các thỏa thuận thương mại với Hàn Quốc và Nhật

Bản có thể mất nhiều thời gian hơn để hoàn thành. Nhận định này được đưa ra chỉ vài giờ sau khi Tổng thống Donald

Trump công bố khung thỏa thuận thương mại với Vương quốc Anh - thỏa thuận đầu tiên trong chiến lược tái định hình

quan hệ thương mại toàn cầu của ông.

❖ Theo dữ liệu mới nhất từ cơ quan hải quan Trung Quốc công bố vào ngày 09/05, xuất khẩu sang Mỹ sụt giảm mạnh

21% trong tháng 4, nhưng lại tăng vọt ở các khu vực khác. Tính chung, tổng kim ngạch xuất khẩu của quốc gia này vẫn

tăng 8.1% - vượt xa dự báo của các nhà kinh tế. Xuất khẩu đến Ấn Độ và 10 quốc gia Đông Nam Á trong nhóm ASEAN

đã tăng vọt hơn 20%, trong khi xuất khẩu sang Liên minh châu Âu (EU) tăng 8%.
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Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các nguồn được

cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin. Các quan điểm thể hiện là

nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời mời, khuyến nghị hay chào mua/bán

bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo chuyên gia trước khi đưa ra quyết định. PBSV và các

bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao trong quá trình làm việc, có

thể phát sinh xung đột lợi ích.
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MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

CỔ PHIẾU NỔI BẬT: ACB – NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN Á CHÂU

❖ Trong 2024, lợi nhuận trước thuế của ngân hàng đạt 21,006

tỷ đồng, tăng 4.7% so với năm trước. Đây cũng là mức lợi

nhuận cao kỷ lục của ACB, dù chỉ hoàn thành 95.5% kế

hoạch năm mà Đại hội đồng cổ đông đã đề ra (22,000 tỷ

đồng). Kết quả kinh doanh trong năm 2024 của ACB chủ yếu

đến từ sự tăng trưởng ổn định trong thu nhập lãi thuần và

hoạt động dịch vụ.

❖ Về kế hoạch kinh doanh, năm 2025, Ngân hàng đặt mục tiêu

lợi nhuận trước thuế đạt 23,000 tỷ đồng, tăng 9.5% so với

năm ngoái. ACB đặt mục tiêu tổng tài sản tăng 14% ước đạt

984,967 tỷ đồng; tiền gửi khách hàng và giấy tờ kỳ vọng đạt

728,409 tỷ đồng; cho vay khách hàng là 673,596 tỷ đồng,

tăng khoảng 16-18% so với cùng kì. Tỷ lệ nợ xấu duy trì dưới

2%, trong khi cuối năm 2024 là 1.49%.

❖ Theo báo cáo tài chính mới công bố, trong quý I, thu nhập lãi

thuần - nguồn thu chủ lực của ngân hàng đạt 6,359 tỷ đồng,

song giảm 5.4% so với quý I/2024 và giảm tới 10% so với

quý trước. Tại cuối quý I, quy mô tín dụng của ACB đạt

590,000 tỷ đồng, tăng 3.1%. Tổng quy mô huy động vốn đạt

664,000 tỷ đồng, tăng 4% so với năm trước.

❖ Tính đến ngày 09/09/2025, cổ phiếu ACB đang giao dịch

quanh mức 24,150 đồng/cổ phiếu, với P/B đạt 1.24 (thấp

hơn mức trung bình 5 năm là 1.37).

CHỈ TIÊU 2023 2024

Thu nhập lãi thuần (tỷ đồng) 24,959.6 27,794.7

LNTT (tỷ đồng) 20,086 21,005.9

LNST (tỷ đồng) 16,044.7 16,789.8

ROE trước dự phòng rủi ro (%) 29.29 27.68

ROA trước dự phòng rủi ro  (%) 2.86 2.72

CASA 22.0 20.79

NIM (%) 3.60 3.39

Tỉ lệ nợ xấu/Tổng dư nợ (%) 1.51 1.49

P/E (lần) 6.04 6.46

P/B (lần) 1.37 1.29
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