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ĐIỂM NHẤN GIAO DỊCH

➢ VN-Index kết phiên tăng 1.90 điểm đạt 1,241.95 điểm, đà tăng bất

ngờ suy yếu đáng kể trong nửa cuối phiên chiều do sự suy yếu từ

nhóm các cổ phiếu trụ dẫn dắt, xóa sạch mức tăng cao nhất là 11

điểm, chỉ còn đạt 1.90 điểm. Kết phiên VN-Index ghi nhận 166 mã

tăng điểm và 148 mã giảm điểm.

➢ Thị trường phiên hôm nay tiếp tục ghi nhận trạng thái phân hóa

mạnh, với sự cải thiện rõ rệt ở mặt thanh khoản tại nhiều nhóm

ngành sau phiên giao dịch ảm đạm ngày 5/5, tuy nhiên điểm số vẫn

cho thấy lực tăng chưa thực sự thuyết phục trên diện rộng. Nhà đầu

tư đang giao dịch thận trọng, chờ đợi thêm thông tin về cuộc đàm

phán thương mại tới đây (07/5/2025) giữa Mỹ và Việt Nam.

➢ Nhóm Bất động sản tiếp tục có một phiên tăng điểm tích cực, với

điểm nhấn là cổ phiếu NVL tăng trần sau khi công ty công bố BCTC

Quý I/2025 ghi nhận tổng doanh thu đạt 1,778 tỷ đồng, gấp 2.5 lần

svck và lỗ sau thuế 476 tỷ đồng, thấp hơn mức 601 tỷ đồng cùng kỳ.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

➢ Chỉ số VN-Index đã chạm vùng kháng cự mạnh 1250 sau đó quay

đầu giảm 8 điểm còn đạt 1,241.95 điểm vào cuối phiên. Thanh

khoản của thị trường duy trì ở mức yếu khi tiệm cận kháng cự là đỉnh

ngắn hạn cho thấy thị trường vẫn còn thận trọng và xu hướng chưa

rõ ràng.
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THẬN TRỌNG CHỜ ĐÀM PHÁN THUẾ QUAN

CHIẾN LƯỢC HÀNH ĐỘNG

TỔNG HỢP THỊ TRƯỜNG

• VN-Index kết phiên tăng 1.90 điểm đạt 1,241.95 điểm, đà tăng

bất ngờ suy yếu đáng kể trong nửa cuối phiên chiều do sự suy

yếu từ nhóm các cổ phiếu trụ dẫn dắt, xóa sạch mức tăng cao

nhất là 11 điểm, chỉ còn đạt 1.90 điểm. Kết phiên VN-Index ghi

nhận 166 mã tăng điểm và 148 mã giảm điểm.

• Thanh khoản thị trường cải thiện so với phiên trước, tương ứng

tăng 35% về giá trị giao dịch. Mặc dù thanh khoản cải thiện

nhưng vẫn ở mức thấp, cho thấy nhà đầu tư giao dịch thận

trọng, chờ đợi các tin tức mới từ cuộc đàm phán thuế quan với

Mỹ vào ngày 07/05.

• Khối ngoại mua ròng phiên thứ 2 liên tiếp trên sàn HOSE với

tổng giá trị mua ròng đạt 74 tỷ đồng. Các mã khối ngoại mua

ròng bao gồm VRE, NVL, VCI. Ở chiều ngược lại nhóm 3 cổ

phiếu bị khối ngoại bán ròng bao gồm GMD, VCB, VPB.
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XU HƯỚNG THỊ TRƯỜNG

• Chỉ số VN-Index đã chạm vùng kháng cự mạnh 1250 sau đó

quay đầu giảm 8 điểm còn đạt 1,241.95 điểm vào cuối phiên.

Thanh khoản của thị trường duy trì ở mức yếu khi tiệm cận

kháng cự là đỉnh ngắn hạn cho thấy thị trường vẫn còn thận

trọng và xu hướng chưa rõ ràng.

• Dư địa phục hồi của thị trường còn tương đối hạn chế khi

1250 là vùng kháng cự mạnh bao gồm biên ngoài của dải

bollinger, đỉnh ngắn hạn và đường MA200.

• Kháng cự và hỗ trợ của thị trường lần lượt là: 1250 - 1200. Đồ

thị tuần đang trong xu hướng hồi phục và sẽ sớm tiệm cận

kháng cự MA20.

• Các cổ phiếu vận động tích cực trong ngày hôm nay: GAS,

TCB, NVL. Các cổ phiếu vận động tiêu cực bao gồm: GVR,

HPG, BCM.

VNI HNX UPCOM

Điểm 1,241.95 212.89 92.94

% Δ +0.15 +0.04 +0.61

% YTD -2.19 -6.5 -2.22

% YOY -8.35 +2.53 +3.53

Khối lượng giao dịch (triệu cp) 780.5 68.5 51.4

P/E trượt 12M 11.95 24.25 14.55

• Nhà đầu tư hạn chế mua cổ phiếu khi thị trường đang tiệm

cận vùng kháng cự mạnh với thanh khoản thấp.

• Việc nắm giữ cổ phiếu mạnh vẫn có thể tiếp tục duy trì khi thị

trường chưa có các tín hiệu xấu.

• Nhà đầu tư có thể cân nhắc hạ tỉ trọng cổ phiếu nếu đang sử

dụng đòn bẩy.

400

800

1,200

1,600

2,000

1000

1100

1200

1300

1400

11/06/2024 12/11/2024 01/16/2025 02/27/2025 04/03/2025

VNINDEX 6 THÁNG

KLGD (Triệu CP) Điểm

-0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20 0.40 0.60 0.80

GAS

TCB

VPB

HVN

VIC

GVR

HPG

BCM

STB

LPB

TOP ĐÓNG GÓP TIÊU CỰC/ TÍCH CỰC (ĐIỂM)

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

VRE NVL VCI CTG HVN GMD VCB VPB MWG LPB

TOP NƯỚC NGOÀI MUA/BÁN RÒNG (TỶ VND)

0

20

40

60

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

SHB NVL VIX VPB TCB MBB GEX HPG VRE SSI

TOP CỔ PHIẾU THANH KHOẢN CAO

KLGD (Triệu CP) % Thay đổi 1D



BẢN ĐỒ THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường phiên hôm nay tiếp tục ghi nhận trạng thái phân hóa mạnh, với sự cải thiện rõ rệt ở mặt thanh khoản tại

nhiều nhóm ngành sau phiên giao dịch ảm đạm ngày 5/5, tuy nhiên điểm số vẫn cho thấy lực tăng chưa thực sự thuyết

phục trên diện rộng. Nhà đầu tư đang giao dịch thận trọng, chờ đợi thêm thông tin về cuộc đàm phán thương mại tới

đây (07/5/2025) giữa Mỹ và Việt Nam.

❖ Nhóm Bất động sản tiếp tục có một phiên tăng điểm tích cực, với điểm nhấn là cổ phiếu NVL tăng trần sau khi công ty

công bố BCTC Quý I/2025 ghi nhận tổng doanh thu đạt 1,778 tỷ đồng, gấp 2.5 lần svck và lỗ sau thuế 476 tỷ đồng,

thấp hơn mức 601 tỷ đồng cùng kỳ.

❖ Nhóm Bảo hiểm có phiên thứ ba liên tiếp nằm trong nhóm tăng nước rút trong bối cảnh thị trường bảo hiểm phục hồi

mạnh mẽ trong quý 1/2025.
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Xu hướng tăng suy yếu

Xu hướng tăng nước rút

Xu hướng giảm suy yếu

Xu hướng tăng nghi ngờ

ĐIỂM TIN THỊ TRƯỜNG

❖ Theo thống kê, tổng vốn FDI đăng ký 4 tháng đầu năm đạt 13.8 tỷ USD (+39.9% YoY), vốn thực hiện đạt 6.74 tỷ USD

(+7.3% YoY). Đây là mức cao nhất trong 5 năm qua.

❖ Sáng 6/5, Ngân hàng Nhà nước công bố tỷ giá trung tâm USD/VND giảm 12 đồng so với phiên trước, hiện ở mức

24,944 đồng. Trong khi đó, trên thị trường Mỹ, chỉ số US Dollar Index (DXY) giảm 0.25%, xuống mức 99.78.

❖ Techcombank là ngân hàng đầu tiên tăng lãi suất trong tháng 5. Ngân hàng này tăng lãi suất huy động 0.1%/năm ở

tất cả các kỳ hạn từ 1-36 tháng.

THẬN TRỌNG CHỜ ĐÀM PHÁN THUẾ QUAN
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Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các nguồn được

cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin. Các quan điểm thể hiện là

nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời mời, khuyến nghị hay chào mua/bán

bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo chuyên gia trước khi đưa ra quyết định. PBSV và các

bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao trong quá trình làm việc, có

thể phát sinh xung đột lợi ích.
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MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

CỔ PHIẾU NỔI BẬT: PNJ – CTCP VÀNG BẠC ĐÁ QUÝ PHÚ NHUẬN

❖ Năm 2024, doanh thu thuần PNJ đạt 38,232.4 tỷ đồng, tăng

14.1% và lợi nhuận sau thuế đạt 2,113 tỷ đồng, tăng 7.2%

svck. Doanh thu mảng bán lẻ đóng góp phần lớn doanh thu

PNJ, trong đó doanh thu bán lẻ trang sức chiếm 58.3% và

bán lẻ vàng 24k chiếm 31% tổng doanh thu.

❖ Sau năm 2024 đạt những con số kỷ lục về cả doanh thu và

lợi nhuận, PNJ đưa ra kế hoạch kinh doanh năm 2025 thận

trọng hơn: Doanh thu mục tiêu năm 2025 đạt 31,606 tỷ đồng,

giảm 17.3% svck, lợi nhuận sau thuế đạt 1,959 tỷ đồng, giảm

7.3% svck. PNJ cho biết, các chỉ tiêu tài chính này phản ánh

sự điều chỉnh chiến lược phù hợp với tình hình thị trường đầy

biến động.

❖ Theo BCTC Q1/2025, Tập đoàn ghi nhận doanh thu đạt

9,635 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế đạt 678 tỷ đồng, giảm

lần lượt 23.5% và 8% svck, hoàn thành 35% kế hoạch lợi

nhuận năm 2025. Nguyên nhân là do doanh thu vàng 24K

trong quý đầu năm giảm gần 66% svck, trước tình trạng

nguồn nguyên liệu gặp khó khăn và nguồn cung sản phẩm

24K bị hạn chế kéo dài từ nửa cuối năm 2024 đến nay,

❖ Tính đến ngày 06/05/2025, cổ phiếu PNJ đang giao dịch

quanh mức 73,600 đồng/cổ phiếu, với P/E đạt 12.06 (thấp

hơn mức trung bình 5 năm là 14.65).

CHỈ TIÊU 2023 2024

Tổng doanh thu (tỷ đồng) 33,481.6 38,232.4

LNTT (tỷ đồng) 2,488.8 2,651

LNST (tỷ đồng) 1,971.1 2,112.9

ROE (%) 20.06 18.57

ROA (%) 13.36 13.13

L/E 0.53 0.48

EPS (VNĐ) 5,937.4 6,104.7

P/E (lần) 11.92 11.6

P/B (lần) 2.13 2.04

CFO/Doanh thu (%) 7.8 7.35

THẬN TRỌNG CHỜ ĐÀM PHÁN THUẾ QUAN
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