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VN-INDEX
681.13 triéu cd phiéu

HNX-INDEX
59.49 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
45.01 triéu co phiéu

VN30F1M
260.99 triéu HD

1,754.84 (+1.45%)
22,165.36 ty VND (-32.17%)

251.22 (+0.28%)
1,299.28 ty VND (-38.40%)

120.21 (+0.78%)
614.31 ty VND (-24.65%)

1,990.2 (+1.08%)
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KIEM DINH LAI DiNH c0

Nhan dinh thi truong

- Dién bién giao dich: Phién giao dich ngay 29/12, thi trudng chirng khoan ghi nhan mét phién hoi phuc tich cuc sau giai doan diéu chinh

manh trudc dd, vai tam ly nha dau tu cai thién ro rét. VN-Index tdng 25.04 diém (+1.45%) lén 1,754.84 diém, sac xanh lan toa trén dién
rong du thanh khoan van thap hon murc binh quan 20 phién. Ngay tir dau phién sang, VN-Index bat tang kha tot nho luc kéo cua nhém co
phiéu ho Vingroup. Bat dong san va dau khi la hai nhdém nganh ngi bat, gitp chi sé duy tri da tang quanh 15 diém vao cudi phién sang.
Tuy nhién, d6 lan tda chua thuc su manh khi nhiéu nhém I6n nhu ngan hang, chirng khoan, thép van giao dich giang co. Budc sang phién
chiéu, thi truong khéi sac ro rét khi bén mua chd dong nang gia, kéo mét bang gia co phiéu Ién cao hon. Nhém blue-chips tdng déng déu,
tao hiéu rng lan tda tich cuc ra toan thi truong. VIC bat ngd bt toc manh, déng ctra tang 3.03% vdi thanh khoan 16n nhat VN30, trong khi
VHM quay lai mic gid tran. Riéng hai cé phiéu nay dong gop hon 15 diém trong tdng murc tang cia VN-Index. Dong tién lan téa manh
sang cac nhom nganh khac, khién d6 rong thi truong cai thién ré rét so véi budi sang, vdi s6 co phiéu tang trén 1% gia tdng manh. Su hoi
phuc cua thi trudng phan anh viéc ap luc ban thdo va tdm ly hoang loan da giam sau hai phién giam manh truéc dé. Tuy nhién, su phan
héa & nhdom von hoéa Ién cho thdy xu huéng tang chua thuc sy bén virng.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 29/12 ghi nhan 3/18 nhém nganh giam diém trong dé Tai nguyén Co ban (-0.63%) va Du lich & Giai tri
(-0.22%) la nhirng nhém nganh giam diém manh nhat. Pong gép vao muc giam diém cta nganh Tai nguyén Co ban dén tir cd phiéu HPG
giam (-0.74%), NKG (-0.65%). Cac c6 phiéu SCS (-0.78%), HVN (-0.58%) tac dong tiéu cuc 1én nhom Du lich & Giai tri. Nhém Bao hiém tang
di€ém manh nhat (+5.96%) do cac c6 phiéu BVH tang tran, BIC (+4.91%), MIG (+3.93%), PVI (+2.54%). Nhom bién, nudc, Xang dau & Khi
dot theo sau téng (+3.74%), chu yéu do sac xanh cua c6 phiéu PVS (+4.01%), PVD (+3.21%). Nhém Hang & Dich vu Céng nghiép tang
(+3.45%), da tang dén tir cac ma BWE tang tran, GAS (+6.52%), POW (+1.56%). Cac c6 phiéu dong gop vao chiéu tang diém la VIC, VHM
va STB. Cac co phiéu déng gop vao chiéu giam diém la HPG, VPB va SHB. Khoi ngoai tiép tuc ban rong vai téng gia tri 144 ty déng trén
toan thij truong, tap trung & nhdm c6 phiéu Vingroup véi 1,009 ty déng. Nhitng ma khoi ngoai mua rong |a FPT, STB va VJC trong khi ban
rong BWE, VIC va VHM.

Gac nhin ky thuat

« VN-Index: két phién tang 1.45%. Trong ngan han, nhém c6 phiéu Vingroup va mét sd bluechip 16n van sé anh hudng dang ké dén VN-

Index, nhung tin hiéu phan héa va dong tién bat day hiéu qua la yéu to tich cuc. Thi truong co6 thé can thém thai gian tich Ity dé can bang
lai sau nhip bién dong manh, véi kich ban dao dong va phan hda cao trong céc phién téi.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam tdng 0.28%. Cau tric gia cho thdy HNX da danh mat chudi dinh — ddy cao dan vdi cac nhip hoi

yéu. Trong ngan han, vung 248-250 diém ddng vai tro ho trg quan trong.

« Chién luoc chung: Nha dau tu cé thé tan dung céac nhip diéu chinh dé giai ngan chon loc. Viéc mua dudi van can can nhac, nhung trong

bGi canh thi truong da cai thién vé d6 rong va tam ly, chién lugc linh hoat theo xu hudng héi phuc sé gitp t6i wu hiéu qua ngan han.
BAN TIN THI TRUONG
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1/12 % MY - Chi s6 PMI San xuat thang 11
2/12 MY - Chu tich Fed Powell phéat biéu
Chau Au - Chi s6 CPI Dich vu thang 11
MYV - Co hdi viéc lam
3/12 % MY - Thay doi viéc lam phi néng nghiép
My - Chi s6 PMI Dich vu
4/12 i My - Dé nghi trg cap that nghiép lan dau
6/12 + Viét Nam - Chi s6 CPI thang 11
Viét Nam - Tang trudng GDP thang 11
10/12 == MY - Chi s6 CPI thang 11
MY - Quyét dinh lai suat
18/12 = Chau Au - Quyét dinh I3i suat
Viét Nam — Ddo han hop dong tuong lai
chi s8 VN30 thang 12/2025 (VN30F2512)
19/12 # Nhéat Ban — Quyét dinh lai suat
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VCBS DUQC PHE DUYET TANG VON DPIEU LE GAP 5 LAN

Thong tin vi mo

Ngay 25/12, Vietcombank phé duyét tang von diéu lé cho Chirng khoan Vietcombank (VCBS) tir 2,500 ty dong lén 12,500 ty dong, gap 5 lan
hién tai, dua VCBS vao nhém cong ty chirng khoan cé von trén 10,000 ty dong. VCBS cd lich sir tdng von manh tir khi thanh 1ap nam 2002 va
tirng tham gia nhiéu thuong vu 16n, nGi béat |a tu van IPO cho chinh ngan hang me Vietcombank. Quy 3/2025, VCBS ghi nhan 14i rong ky luc 238
ty dong, tdng 81% so vdi cung ky, nhd tu doanh, méi gidi va cho vay tdng trudng manh, du chi phi tai chinh ciling gia tang dang ké. Ldy ké 9
thang, Cong ty 14i rong hon 441 ty dong, hoan thanh 83% ké& hoach doanh thu ndm, thi phan mai gidi lot top 10 trén HOSE va tong tai san dat gan
19 ngan ty dong, tang 47% so véi dau nam.

Thi truong bac chiu ap luc khi Chicago Mercantile Exchange (CME) tang ky quy [an thi hai trong hai tuan, nang mirc ky quy hop dong tuong
lai bac Ién 25,000 USD, budc cac nha dau tu dung don bay phai giam vi thé. Dong thai nay goi lai cac cu sép lich str ndm 1980 va 2011, khi viéc
siét ky quy da kich hoat lan séng ban thdo manh. Khac véi cac chu ky trudce, da tang hién nay con dugc hdu thuan bai thiéu hut bac véat chat, ton
kho trén COMEX giam manh va Trung Qudc siét xuat khau tlr 2026. Tuy nhién, nhu cau céng nghiép (dac biét nang lugng mat trai, EV, Al) du hé
trg gid nhung cé gidi han néu bac 1én qua cao. Trong tam sap téi la liéu ap luc giam don bay cd |an at nhu cau bac vat chat, hay chi “don sach”
dau co trong ngan han.

Theo Cuc Hai quan Viét Nam, nam 2025 kim ngach xuat nhap khau caa Viét Nam lap ky luc 920 ty USD (+16,9%), nhung xuat siéu giam con
21,18 ty USD, cho thay tang trudng theo chiéu rong dang cham gigi han. Xuat khau tang kha nhung van phu thuéc 1én vao khu vuc FDI va nhap
khau dau vao, khién gia tri gilr lai trong nudc cai thién cham. Viéc nhap khiu tdng nhanh hon xuat khau va ty 1é xuat siéu trén téng kim ngach
lién tuc suy giam phan anh mo hinh gia cong — lap rap boc 16 rd gidi han ndi sinh. Giai doan 2026-2030 doi hai tai cau tric thuong mai tir mo
rong quy moé sang nang cao chat luong, vdi trong tam la nang vai tro khu vuc kinh té trong nudce va chuyén dich sang ba dong luc tang trudng
ma&i: kinh té& xanh, kinh té& so va kinh té tri thirc.

Thong tin thi truong

CTCP Cao su Pa Nang (DRC) da phé duyét han mirc vay tin dung ngan han t6i da 1,200 ty déng, trong b6i canh du no tai 30/09/2025 hon
1,031 ty déng, chu yéu la vay ngan han véi lai suat thap va Vietcombank Pa Nang la chid no chinh. DRC vira hoan tat du an md rong nha may
|6p Radial giai doan 3, nang cong suét lén 1 triéu I6p/ndam vdi téng von dau tu gan 550 ty déng, thap hon 37% so vdi du toan va dugc danh gia
mang lai hiéu qua chi phi tot. DU vay, két qua kinh doanh suy giam khi lai rong quy 3/2025 giam 13% va lliy k& 9 thang giam t6i 53% so vdi cung
ky, do chinh sach ban hang va cac yéu to bat loi khac du hudng loi tir ty gid. Trén thi truong chirng khodén, c6 phiéu DRC giam khoang 32% tur
dau nam dén 26/12, phan anh lo ngai ciia nha dau tu trude ap luc chi phi nguyén liéu cao su va rai ro tir chinh sach thué quan ctia M¥.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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KIEM DINH LAI PINH CO

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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