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VN-INDEX

830.26 triệu cổ phiếu

1,742.85 (-2.24%)

VN30F1M

278.43 triệu HD

1,950.0 (-3.56%)

UPCOM-INDEX

49.63 triệu cổ phiếu

120.15 (+0.21%)

683.6 tỷ VNĐ (-27.58%)

HNX-INDEX

68.6 triệu cổ phiếu

250.98 (-0.64%)

1,570.39 tỷ VNĐ (+33.83%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Thị trường có một phiên đảo chiều với biên độ rất lớn, kết phiên tại 1,742.85 điểm (-2.24%). Mở cửa phiên sáng, thị

trường ghi nhận dòng tiền vào chủ động, với tâm lý tích cực lan tỏa. VN-Index bứt phá tăng mạnh và có thời điểm chạm mốc 1,805 điểm.

Động lực chủ yếu đến từ nhóm vốn hóa lớn, đặc biệt là bộ ba cổ phiếu Vingroup VIC, VRE, VHM và một số mã cổ phiếu ngân hàng. Tuy

nhiên, thị trường sớm rơi vào trạng thái “xanh vỏ, đỏ lòng” khi số mã giảm bắt đầu chiếm ưu thế, cho thấy độ bền của nhịp tăng chưa thực

sự vững. Áp lực bán gia tăng mạnh ngay sau đầu giờ chiều và bùng nổ trong phiên ATC. Bộ ba VIC – VHM – VRE đồng loạt giảm sàn sau

thông tin Vingroup nộp hồ sơ xin rút khỏi dự án Đường sắt cao tốc Bắc - Nam, lấy đi hơn 27 điểm của VN-Index. Chỉ số đóng cửa tại

1,742.85 điểm, giảm gần 40 điểm; độ rộng thị trường nghiêng mạnh về bên bán, rổ VN30 ghi nhận 24/30 mã giảm. Cú đảo chiều chủ yếu

xuất phát từ nhóm cổ phiếu trụ có vốn hóa rất lớn, đặc biệt là họ Vingroup. Khi các “động cơ” chính quay đầu, áp lực tâm lý lan nhanh

sang toàn thị trường, kích hoạt hoạt động chốt lời và bán theo quán tính. Trong bối cảnh chỉ số vừa vượt ngưỡng tâm lý 1,800 điểm, sự

thiếu vắng lực đỡ đồng đều từ các nhóm trụ khác khiến thị trường không đủ sức hấp thụ cú sốc. VN-Index nhiều khả năng cần thêm thời

gian tích lũy và kiểm định lại vùng hỗ trợ sau cú rơi biên độ lớn.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 25/12 ghi nhận 14/18 nhóm ngành giảm điểm trong đó Bất động sản (-5.88%) và Bán lẻ (-1.65%) là

những nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Bất động sản đến từ cổ phiếu VIC, VRE, VHM đồng

loạt giảm sàn, HDC (-3.29%). Các cổ phiếu MWG (-2.27%), DGW (-1.00%), FRT (-0.41%) tác động tiêu cực lên nhóm Bán lẻ. Nhóm Dịch vụ

Tài chính giảm (-1.57%), đà giảm đến từ các cổ phiếu VCI (-3.51%), SSI (-2.71%), VIX (-2.54%). Nhóm Điện, nước, Xăng dầu & Khí đốt tăng

điểm mạnh nhất (+2.15%) do các cổ phiếu GAS (+4.69%), BWE (+1.28%). Nhóm Thực phẩm & Đồ uống theo sau tăng (+1.44%), chủ yếu

do sắc xanh của cổ phiếu MCH (+5.03%), HNG (+3.45%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là VJC, GAS và GMD. Các cổ phiếu

đóng góp vào chiều giảm điểm là VIC, VHM và STB. Khối ngoại mua ròng phiên thứ năm liên tiếp với tổng giá trị 573 tỷ đồng trên toàn thị

trường. Những mã khối ngoại mua ròng là VHM, STB và MCH trong khi bán ròng GMD, DGC và VIX.

• VN-Index: kết phiên giảm 2.24%. Việc chỉ số vượt Upper Band của Bollinger Bands rồi nhanh chóng quay đầu giảm mạnh và đóng cửa

gần mức thấp nhất ngày cho thấy đây là một phiên bull trap điển hình tại vùng kháng cự tâm lý, phản ánh áp lực phân phối rõ nét từ nhóm

cổ phiếu trụ. Các vùng hỗ trợ quan trọng lần lượt nằm tại 1,720–1,730 điểm (MA20) và sâu hơn là 1,680–1,700 điểm – khu vực tích lũy

trước đó.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm -0.64%. Cấu trúc giá cho thấy HNX đã đánh mất chuỗi đỉnh – đáy cao dần với các nhịp hồi yếu.

Trong ngắn hạn, vùng 248–250 điểm đóng vai trò hỗ trợ quan trọng.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư hạn chế mua đuổi, ưu tiên phòng thủ, giữ tỷ trọng cổ phiếu ở mức vừa phải, chỉ xem xét giải ngân khi VN-

Index giữ vững vùng hỗ trợ 1,700 với tín hiệu ổn định; nếu thủng vùng này, ưu tiên bảo toàn vốn và chờ điểm cân bằng thấp hơn.
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Bộ Xây dựng đánh giá thị trường bất động sản năm 2025 tương đối tích cực với nguồn cung lớn nhưng khả năng hấp thụ vẫn tốt. Cụ thể, cả

nước có hơn 3.200 dự án đang triển khai, tương đương gần 5,9 triệu sản phẩm, cho thấy kỳ vọng phục hồi rõ rệt của doanh nghiệp. Dù nguồn

cung tăng mạnh, tỷ lệ tiêu thụ các dự án mới vẫn duy trì ở mức cao, nhiều dự án đạt trên 60%, phản ánh nhu cầu ở thực và đầu tư trung – dài

hạn còn hiện hữu. Giá bất động sản, đặc biệt là phân khúc căn hộ chung cư tại các đô thị lớn như Hà Nội và TP.HCM, tiếp tục xu hướng tăng so

với giai đoạn trước, khó có khả năng giảm sâu trong ngắn hạn dù có thể chững lại cục bộ vào cuối năm. Tồn kho tăng chủ yếu nằm ở các dự án

đang xây dựng, không phải tín hiệu suy yếu mà cho thấy thị trường đang trong giai đoạn tái khởi động và tái cơ cấu nguồn cung.

Giá vàng ngày 25/12/2025 tiếp tục lập kỷ lục mới và tăng mạnh so với đầu năm. Giá vàng giao ngay trong phiên giao dịch sớm tại châu Á sáng

25/12 đã tăng khoảng 0,8% lên mức 4.524 USD/ounce, mức cao nhất mọi thời đại, đưa mức tăng từ đầu năm đến nay lên hơn 72%. Đồng thời,

giá bạc cũng tăng mạnh, đạt khoảng 72,27 USD/ounce – mức cao kỷ lục lịch sử. Đà tăng giá vàng và bạc diễn ra trong bối cảnh thị trường tài

chính toàn cầu có biến động, thu hút dòng vốn trú ẩn an toàn và ghi nhận nhiều kỷ lục mới từ đầu năm tới nay. Ngoài ra, các báo khác cũng cho

biết giá vàng trong nước tại Việt Nam tiếp tục ở mức cao kỷ lục (vàng SJC quanh 157–159 triệu đồng/lượng), dù có những thời điểm giá trong

nước điều chỉnh nhẹ trong ngày. Thị trường vàng thế giới vẫn neo ở vùng cao gần 4.480 USD/ounce trước cuối năm.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Ngay trong ngày giao dịch đầu tiên tại Sở Giao dịch Chứng khoán TP.HCM (HOSE), Công ty Cổ phần Hàng tiêu dùng Masan (Masan Consumer

- Mã CK: MCH) đã công bố thông tin chốt danh sách cổ đông để thực hiện quyền nhận cổ tức tiền mặt và cổ phiếu thưởng quy mô lớn: Sáng

ngày 25/12/2025, cổ phiếu MCH chính thức niêm yết trên sàn HOSE. Song song với việc chuyển sàn, Masan Consumer đã gửi văn bản đến Ủy

ban Chứng khoán Nhà nước thông báo ngày 12/01/2026 là ngày đăng ký cuối cùng để phân phối lợi nhuận và tăng vốn điều lệ. Tổng tỷ lệ cổ

đông được hưởng trong đợt này lên tới 47,5%. Cụ thể, doanh nghiệp sẽ thực hiện tạm ứng cổ tức đợt 2 năm 2025 bằng tiền mặt với tỷ lệ 25%,

tương ứng mỗi cổ phiếu nhận 2.500 đồng. Bên cạnh dòng tiền mặt, công ty đồng thời triển khai phương án tăng lượng cổ phiếu lưu hành thông

qua hai nguồn phát hành với tổng tỷ lệ 22,5%.

Vingroup chính thức xin rút đăng ký đầu tư dự án đường sắt tốc độ cao Bắc – Nam để tập trung nguồn lực cho các dự án hạ tầng, năng lượng

và đô thị trọng điểm khác đã được Chính phủ giao, khẳng định việc rút lui không ảnh hưởng đến tiến độ chung của dự án do vẫn còn nhiều

nhà đầu tư quan tâm. Song song đó, MIK Group cũng rút khỏi liên danh đầu tư trục đại lộ cảnh quan sông Hồng và chuyển toàn bộ quyền, nghĩa

vụ cho Đại Quang Minh. Cả hai trường hợp đều được các doanh nghiệp lý giải là bước đi chủ động nhằm tập trung nguồn lực và không làm gián

đoạn các siêu dự án hạ tầng quốc gia. Diễn biến này phản ánh xu hướng các tập đoàn lớn tái cơ cấu danh mục dự án trong bối cảnh quy mô đầu

tư ngày càng lớn và yêu cầu nguồn lực ngày càng cao.

VIC XIN RÚT KHỎI DỰ ÁN CAO TỐC BẮC NAM

Ngày 25 tháng 12 năm 2025

Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 11

Mỹ - Chủ tịch Fed Powell phát biểu

Châu Âu - Chỉ số CPI Dịch vụ tháng 11

Mỹ - Cơ hội việc làm 

Mỹ - Thay đổi việc làm phi nông nghiệp

Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ

Mỹ - Đề nghị trợ cấp thất nghiệp lần đầu

Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 11 

Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 11

Mỹ - Chỉ số CPI tháng 11 

Mỹ - Quyết định lãi suất

Châu Âu – Quyết định lãi suất

Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 12/2025 (VN30F2512)

Nhật Bản – Quyết định lãi suất

1/12

2/12

3/12

4/12

6/12

10/12

18/12

19/12



App 
Store

Google 
Play

Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.

BULL TRAP NGÀY GIÁNG SINH
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