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VN-INDEX
859.54 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
67.38 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
86.39 triéu c6 phiéu
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245.52 triéu HD
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VINGROUP TIEP TUC VUON LEN DINH CAO MO

Nhan dinh thi truong

1,772.15 (+1.21%) - Dien bién giao dich: K&t phién giao dich ngay 23/12, VN-Index déng ctra tang 21.12 diém (+1.21%) 1én 1,772.15 diém, tién sat vung dinh
26,201.27 ty VND (-14.45%)

lich str. Thi trudng mé ctra phién sang trong quan tinh tang manh tur phién trude, VN-Index tao gap tang va nhanh chéng ap sat dinh lich
str nha luc kéo tir VIC, STB, MWG. Chi s6 tang gan 20 diém vao cudi phién sang nhung do rong thi truong kha can bang réi dan nghiéng
vé phia giam. Nhém ching khoan va nhiéu c6 phiéu midcap bat dau chiu ap luc chét 16i, trong khi dong tién van tap trung vao mot so co

255.47 (-0.68%) phiéu von hoa lon. Budc sang phién chiéu, ap luc ban gia tang ro rét. VIC va VHM cung téng tran, VRE va VPL tdng manh, qua dé “neo”

1,457.47 ty VND (-0.73%) VN-Index & vuing cao. Riéng bon cd phiéu ho Vingroup dong gop hon 28 diém, 16n hon tdng muc tédng cua chi s6. Néu loai trlr nhém nay,

thi trudng thuc té€ gidm diém. D6 rong cudi phién nghiéng han vé phia tiéu cuc véi hon 200 ma giam. Nhiéu cé phiéu bat dong san, ching
khoan va ngan hang dong loat diéu chinh trong béi canh thanh khoan tdng cho thay ap luc chét 16i ngan han. Sau chudi 6 phién tang lién

119.95 (+0.09%) tiép, bién lgi nhuan ngan han cta nhiéu co phiéu da da hap dan dé kich hoat hoat dong hién thuc hoéa lgi nhuan, ddc biét khi VN-Index

1,949.45 ty VND (+234.86%) quay lai ki€m dinh vung dinh lich str. Dong tién cé xu hudng co cum vao céc cd phiéu tru ¢ kha nang gitr chi s, trong khi lwvc mua & phan

con lai suy yéu. Thanh khoan tang di keém gia giam & nhiéu ma cho thay tam ly than trong va wu tién giam rui ro ngan han ctia nha dau tu.

2,015.0 (+0.90%) - Piém nhan trong phién: Phién ngay 23/12 ghi nhan 11/18 nhém nganh giam diém trong d6 Hoa chat (-1.53%) va Dich vu Tai chinh (-

1.52%) la nhirng nhém nganh giam diém manh nhat. Dong gop vao muirc giam diém cua nganh Hda chat dén tir co phiéu DGC giam (-
4.02%), PAT (-2.48%), DPM (-1.45%). Céc c6 phi€u VPX (-3.28%), VCK (-2.70%), VCI (-2.56%), SHS (-2.28%), SSI (-2.07%) téc dong tiéu cuc
lén nhém Dich vu Tai chinh. Nhom Xay dung & Vat liéu giam (-1.04%), da giam dén tir cac co phiéu FCN (-4.60%), Cll (-2.48%). Nhém Bat

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so dong san tang diém manh nhat (+5.35%) do cac cd phiéu VIC, VHM tang tran, VRE (+3.79%). Nhém Ban 1é theo sau tang (+2.10%), chu
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HNX Index

yéu do sac xanh cua c6 phiéu MWG (+2.94%), FRT (+0.34%). Cac co phiéu dong gop vao chiéu tdng diém la VIC, VHM va STB. Cac c6
phiéu déng gép vao chiéu giam diém la LPB, TCB, va VPB. Khoi ngoai mua rong phién thi ba lién tiép véi tong gia tri 699 ty déng trén
toan thi truong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la MWG, MBB va VIX trong khi ban rong HDB, LPB va FPT.

Gac nhin ky thuat

 VN-Index: két phién tang 1.21% tuy nhién mic tang cha yéu dén tir nhém c6 phiéu tru, trong khi dién bién chung cua thi truong chua
cho thay su lan toa ro rét. VN-Index tiém can dinh lich st khi mat bang gia nhiéu co phiéu van ¢ ving thap. Nhip diéu chinh hién tai cé

26‘20% 2 2 N 7 A ~ ~ ~ . N 7 . A > S < « X o’ YN ? o X A 7 7 . .
thé chi la budc Iui ky thuat dé thi trudng tai can bang cung — cau. Trong ngan han, dién bién nhiéu kha nang van phan héa manh, vdi vai
tro dan dat tiép tuc thudc vé nhdém von hda I6n, trong khi dong tién can thém thai gian dé quay trd lai nhdm cé phiéu con lai.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam -0.68%. C4u truc gia cho thdy HNX da danh mat chudi dinh — ddy cao dan vdi cac nhip hoi yéu.
Trong ngan han, viing 248-250 diém dong vai tro ho trg quan trong.
« Chién luoc chung: Khi VN-Index tiém cén vung 1,770-1,800 diém, nha dau tu chd déng quan tri rdi ro va chét |6i trng phan, han ché mé
UPCOM Index

mua m&i khi thi truong chua tim duoc diém can bang,
BAN TIN THI TRUONG
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1/12 % MY - Chi s6 PMI San xuat thang 11
2/12 % My - Chatich Fed Powell phat biéu
Chau Au - Chi s6 CPI Dich vu thang 11
MYV - Co hdi viéc lam
3/12 % MY - Thay doi viéc lam phi néng nghiép
My - Chi s6 PMI Dich vu
4/12 i My - Dé nghi trg cap that nghiép lan dau
6/12 + Viét Nam - Chi s6 CPI thang 11
Viét Nam - Tang trudng GDP thang 11
10/12 == MY - Chi s6 CPI thang 11
MY - Quyét dinh lai suat
18/12 = Chau Au - Quyét dinh I3i suat
Viét Nam — Ddo han hop dong tuong lai
chi s8 VN30 thang 12/2025 (VN30F2512)
19/12 # Nhéat Ban — Quyét dinh lai suat
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NHNN CHUYEN SANG HUT RONG TREN KENH OMO

Thong tin vi mo

Trong tuan 15-22/12/2025, Ngan hang Nha nudc Viét Nam dao chiéu sang hut rong 7,231 ty dong trén thi truong mé khi lugng von dao han
vugt quy mé bom mdi, qua d6 cham dut giai doan ho tro thanh khoan kéo dai cho hé théng ngan hang. Dong thai nay dién ra trong boi canh |ai
suat lién ngan hang giam manh, dac biét |ai suat qua dém c6 thoi diém roi tlr 7.08% xudng 4.48% trude khi két tuan quanh 5.67%, trong khi céc
ky han dai bién dong khéng dang ké. Trén thi truong quéc té, USD Index giam tuan thir tu lién tiép xuéng 98.25 diém do ky vong Cuc D tri Lién
bang My sé& ndi Iong chinh séach tién té manh hon trong ndm 2026, cung véi CPI My thap hon du bdo va ty 1é that nghiép tang.

Thong tin thi truong

VCAM va VCAMDF d3 két thic sdm giao dich mua c6 phiéu Chirng khoan Vietcap (VCI), véi tong khéi lugng 680 nghin cp, tuong duong 62%
luong dang ky, trong d6 VCAM khong mua du do gia thi trwuong chua phu hgp. Sau giao dich, VCAM nang s& hitu 1én 648.3 nghin cp VCI
(0.09%), con VCAMDF mua du 100 nghin cp, véi tong gia tri wdc khoang 23 ty dong theo gia binh quan. Dong thai mua vao dién ra trong boi
canh co phiéu VCI giam gan 33% tlr dinh thang 9 va vira hoan tat dot chao ban riéng |é 127.5 triéu cp, thu vé gan 4,000 ty déng dé€ b sung von
margin va tu doanh. Song song d6, VCAM dang ky mua 2 triéu cp Ngan hang Ban Viét (BVB) trong giai doan 23/12/2025-20/01/2026, udc chi
khoang 27 ty dong nham muc tiéu dau tu dai han.

Vinh Hoan ghi nhan doanh thu thang 11/2025 dat 963 ty dong, giam 10% so vé6i thang trudc va giam 1% so véi cung ky, chi yéu do mang ca
tra suy yéu. Doanh thu ca tra giam 23% so véi thang 10 va giam 10% so véi cung ky, trong dé riéng thi truong My sut 16i 25% sau giai doan
doanh nghiép day nhanh xuat hang dé tranh thai diém ap thué quan ddi ing. So véi cung ky ndm trude, mic giam cla cé tra dugc bu dap mot
phan bdi tdng trudng tir cac san pham cham séc sirc khoe, gia tri gia tdng va phu pham.

BVBank du kién t6 chirc DPHDCP bat thuong ngay 26/12/2025 dé thong qua ké hoach tang von, sira diéu Ié va bau HPQT, BKS nhiém ky
2025-2030, trong boi canh 10 thang dau nam dat 506 ty dong LNTT (92% ké hoach) va tong tai san tang 23% lén 127,477 ty dong. Ngan
hang trinh phuong an tang von t6i da 3,504 ty dong trong nam 2026, gom chao ban 320.4 triéu c6 phiéu cho c6 déng hién hiru (2:1) véi gia
khong thap hon 10,000 déng/cp va phat hanh 30 triéu cé phiéu ESOP. Néu hoan tat ca hai dot, von diéu |é BVBank sé tang tir 6,408 ty déng Ién
9,912 ty dong, toan bd nguon thu dung dé bd sung von cho vay. Ngoai ra, Ngan hang dé xuat sira diéu lé cho phép Chd tich HPQT lam ngudi dai
dién phap luat trong trudng hop chua bo nhiém Tong Giam doc va kién toan nhan suw HDQT, BKS cho giai doan 2025-2030.

Sau gan hai thap ky chuyén nhuong phtc tap, du an trung tam thuong mai — van phong tai 1A-1C-1D Lang Ha da chinh thic tro lai quyén
kiém soat cua Tong Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bac. Du an dugc xay dung dén tang 28 nhung phai dirng thi cong t&r ndm 2021 do chua dap
(rng quy chuan PCCC mdi va thiéu nguon von khoang 200 ty déng dé hoan thién. Trudc d6, du an nhiéu lan d6i cha trong hé sinh thai cac doanh
nghiép lién quan 6ng Dang Thanh Tam, bao gém ca giai doan chuyén nhuong qua Western Bank. Hién tai san nay lién quan dén cac khoan phai

thu trén bdo cdo tai chinh cia KBC va dang dugc stir dung lam tai sdn bdo dam cho 16 trai phi€u hon 1.600 ty dong. CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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VINGROUP TIEP TUC VUON LEN PIiNH CAO MO

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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