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VN-INDEX
677.43 triéu cd phiéu

HNX-INDEX
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PHIEN DAO HAN PHAI SINH YEN BINH

Nhan dinh thi truong

1,676.98 (+0.20%) - Dien bién giao dich: Thi truong chirng khoan ngay 18/12 ghi nhan mot phién ddo han phai sinh tuong doi binh yén, véi thanh khoan trén

18,581.72y VND (-4.87%) thi trudng co s& xuéng muc thap nhat ké tir thang 4. M& cira phién sang, 4p luc tir nhém cé phiéu vén héa I6n tiép tuc dé nang |én chi sb,

253.23 (+0.04%)

khién VN-Index cé thgi diém giam hon 6 diém vé quanh 1,667 diém. Thanh khoan trén HoSE duy tri & muc rat thap. Sac do chiém uu thé
trén bang dién, dac biét tai cdc nhdm ngén hang, chirng khoan va bat dong san. DGC tiép tuc giam san phién thir ba lién tiép, du xuat hién
luc cau bat ddy nho 1é. Nguoc lai, mét sé c6 phiéu dau khi va xay dung gilr duge sac xanh, trong khi QCG bat ngo thoat san va dao chiéu

939.59 ty VND (+2.10%) tang nho luc cau bat ddy. Budc sang phién chiéu, dong tién cé dau hiéu cai thién tir sau 14h, gitip VN-Index vuot 1én trén tham chiéu va

11.22%

HNX Index

118.75 (-0.01%)
413.16 ty VND (-45.40%)

1,899.1 (+0.05%)

két phién tai 1,676.98 diém, tang 3.32 diém (+0.2%). Pa hoi phuc chu yéu dén tir nhdm ngan hang va mot sé blue-chips, vdi nhiéu ma
tang kha nhu HDB, SHB, TCB, MBB, STB. RG VN30 ghi nhan ty trong thanh khoan cao, chiém t6i 72% gia tri giao dich HoSE, trong khi
nhém midcap suy gidam manh vé dong tién. Viéc chi s6 dao dong trong bién d6 hep quanh méc 1,670 diém phan anh trang thai cung -
cau can bang va tam ly than trong clia nha dau tu trong boi canh thiéu vang dong luc dan dat ro rang.

- Diém nhan trong phién: Phién ngay 18/12 ghi nhan 10/18 nhdm nganh giam diém trong dé Cong nghé Thong tin (-1.51%) & Dau khi (-
0.93%) la nhirng nhém nganh giam diém manh nhat. Dong gép vao murc giam diém cta nganh Cong nghé Thong tin dén tir c6 phiéu FPT
giam (-1.56%), ELC (-1.45%), CMG (-1.26%). Cac c6 phiéu BSR (-1.97%), PVB (-1.05% tac dong tiéu cuc 1én nhém Dau khi. Nhém Hda chat
giam (-0.68%) do cdac cd phiéu DGC giam san, CSV (-1.76%), PHR (-1.04%). Nhém Du lich & Giai tri tdng (+1.70%), chi yéu do sac xanh
cua co phiéu VJC (+4.75%), VPL (+1.02%). Nhém Hang & Dich vu Cong nghiép theo sau (+1.61%), da tdng dén tlr cac ma GEE (+5.74%),
SBG (+0.99%), VEA (+0.88%) tang diém. Cac c6 phiéu dong gop vao chiéu tédng diém la HDB, VJC va TCB. Céc ¢ phiéu dong gbp vao
chiéu giam diém la FPT, DGC va ACB. Khdi ngoai ban rong manh tay vdi tong gia tri 871 ty déng trén toan thi truong. Nhirtng ma khoi
ngoai mua rong la MBB, TCB va VNM trong khi ban rong DXS, VIC va FPT.

Gadc nhin ky thuat

- VN-Index: két phién ting 0.20%, trai qua mot phién giao dich gidng co, véi thanh khoan sut giam. Mic thanh khoan thap khéng han 13
tin hiéu tiéu cuc néu dat trong boi canh phién dao han phai sinh va bién do6 bién dong gia hep. Tuy nhién, thiéu vang su lan téa cua dong
ctipe tien khién VN-Index kho hinh thanh xu hudng tdng bén virng trong ngan han.

« HNX-Index: HNX-Index két phién tdng 0.04%. C4u tric gia cho thay HNX d& danh mat chudi dinh — day cao dan, chuyén sang trang thai
diéu chinh k¥ thuat vai cac nhip hoi yéu. Trong ngan han, vung 248-250 diém ddng vai tro ho trg quan trong.

« Chién luoc chung: C6 phiéu DGC da giam san 3 phién lién tiép trong bdi canh thi trvong chung chua thuc su 6n dinh, lam gia tédng ap luc
ban cua thi truong chung, dac biét khi cac c6 phiéu tru nhu VIC, VHM, VRE van chua ¢ tin hiéu xac nhan thuc su tao ddy. Do do, xac suat

UPCOM Index thi trudng xuat hién dién bién tiéu cuc trong ngan han van con. Nha dau tu nén than trong, han ché bat day sém.

BAN TIN THI TRUONG
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1/12 % MY - Chi s6 PMI San xuat thang 11
2/12 % My - Chatich Fed Powell phat biéu
Chau Au - Chi s6 CPI Dich vu thang 11
MYV - Co hdi viéc lam
3/12 % MY - Thay doi viéc lam phi néng nghiép
My - Chi s6 PMI Dich vu
4/12 i My - Dé nghi trg cap that nghiép lan dau
6/12 + Viét Nam - Chi s6 CPI thang 11
Viét Nam - Tang trudng GDP thang 11
10/12 == MY - Chi s6 CPI thang 11
MY - Quyét dinh lai suat
18/12 = Chau Au - Quyét dinh I3i suat
Viét Nam — Ddo han hop dong tuong lai
chi s8 VN30 thang 12/2025 (VN30F2512)
19/12 # Nhéat Ban — Quyét dinh lai suat

www.pbsv.com.vn

Ngay 18 thang 12 nam 2025

TANG TRUONG GDP NAM 2025 UGC DAT 8%

Thong tin vi mo

Thu tudng Chinh phd Pham Minh Chinh vira ky Cong dién s6 241/CP-TTg ngay 17/12/2025, trong d6 yéu cau Ngan hang Nha nudc khan
truong nghién ciru, danh gia va dé xuat phuong an thanh lap San giao dich vang quéc gia. NHNN phai bdo cdo Thuong truc Chinh pha trudce
ngay 20/12/2025 vé ndi dung nay. Cong dién cling nhan manh viéc diéu hanh chinh sach tién té chud dong, linh hoat, phoi hop chéat ché chinh
sach tai khda dé gilr virng 6n dinh kinh t& vi mo, kiém soéat lam phat, dam bao can doéi I6n ctda nén kinh té€. Dong thoi can kiém soat dong von tin
dung tap trung vao cac dong luc téng trudng bén viing nhu khoa hoc — cong nghé, chuyén dadi so, chuyén doi xanh va nha & xa hoi.

Lai suat lién ngan hang tiép tuc giam, kénh cho vay OMO kém s6i dong: Trong phién giao dich ngay 17/12, 1ai suat chao binh quan lién ngan
hang VND tiép tuc xu hudng giam tir 0.05 dén 0.80 diém phan trdm & tat ca cac ky han tir 1 thang trd xuéng so véi phién trude. Cu thé, 13i suat
ky han qua dém giam vé murc 4.50%/nam, ky han 1 tuan la 5.00%/nam, va 1 thang la 7.10%/ndam. Trén kénh cho vay cam cé gidy t& co gia
(OMO), trong phién 17/12, Ngan hang Nha nudc chao mua 1,000 ty dong & moi ky han 7 ngay, 28 ngay va 91 ngay, véi ldi suat cung & murc 4.5%.
Tuy nhién, khéng cé khdi lwvong nao tring thau & ca ba ky han. Day la phién giao dich hiém hoi trong nam 2025 ma khong c6 OMO tring thau.

Tang trudng GDP nam 2025 udc dat 8%: Chiéu ngay 17/12/2025, tai cudc hop gilra Thu tudng Chinh phu va HGi déng Tu van chinh sach, Thi
trwdng BO Tai chinh D6 Thanh Trung cho biét tang trudng GDP ndm 2025 udc dat 8%, binh quan nhiém ky dat 6,3%. Néu loai trir ndm 2021 chiu
tdc dong cua dai dich, murc tang binh quéan giai doan 2022-2025 dat 7,2%. Bong thoi, GDP binh quan dau ngudi ude dat 5.000 USD, téng 1,4 lan
so vGi nam 2020 va dua Viét Nam vao nhom thu nhép trung binh cao. Cung dé, lam phat dugc kiém soat 6n dinh, duy tri dudi 4% trong suot
nhiém ky.

Theo s6 liéu tir Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), trong thang 11, san luong thép tho cta Viét Nam dat hon 2.2 triéu tan, +21% svck va la murc
cao nhat ké tir dau nam. San luong tiéu thu dat khoang 2.1 triéu tan, cling tdng 21%. Ly k& 11 thang, san lugng thép tho dat 22.3 triéu tan,
+11.5% svck. Tiéu thu dat gan 22 triéu tan, ting 12%, cho thay nhu cau trong nudc tiép tuc phuc hoi tich cuc. 0 phan khuc thép xay dung, san
lugng san xuat trong 11 thang dat 11.6 triéu tan, trong khi tiéu thu dat 11.8 triéu tan, +9% svck. Tuy nhién, xuat khau thép xay dung giam manh,
chi con 1.4 triéu tan. Vé thi phan, Hoa Phat (HPG) tiép tuc gitr vi tri dan dau véi 36%, theo sau la VNSteel véi 11.6% va Viét Dic véi 5.6%.

Thong tin thi truong

HDCapital nang sd& hitu Ién gan 17% von tai Petrosetco: Cong ty Co phan Quan ly Quy HD (HDCapital) vira cé van ban bdo cdo vé thay doi s&
hiru ciia cd dong I6n, nha dau tu ndm gilr tir 5% trd |én cd phiéu tai Tong Cong ty C6 phan Dich vu tong hop dau khi (Petrosetco, MCK: PET, san
HoSE). Cu th&, HDCapital da@ mua vao thanh cong 3.5 triéu c6 phiéu PET trong phién giao dich ngay 17/12/2025 vira qua. Sau giao dich,
HDCapital da tdng s& hiru c6 phiéu PET tlr hon 14.47 triéu c6 phiéu |én hon 17.97 triéu co phiéu, tuong duong ty 1€ s& hitu tang tlr 13.56% lén
16.84% von tai Petrosetco. Tam tinh gia dong clra co phiéu PET phién giao dich ngay 17/12/2025 la 31,350 déng/c6 phiéu, uwéc tinh HDCapital
da chi khoang hon 109.7 ty déng dé mua vao s6 lugng c6 phiéu néu trén.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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PHIEN PAO HAN PHAI SINH YEN BINH

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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