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VN-INDEX
592.57 triéu co phiéu

HNX-INDEX
46.85 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
30.31 triéu c6 phiéu

VN30F1M
334.75 triéu HD
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THUNG MOC 1,700

Nhan dinh thi truong

1,698.9 (-1.17%) - Diéen bién giao dich: Thi truong chirng khoan ngay 11/12 tiép tuc chiu ap luc ban manh va ghi nhan mdc thanh khoan thap nhat trong

16,482.4 1y VND (-17.41%) vong 7 thang tré lai day. Nha dau tu duy tri tdm ly than trong, luc cau yéu khién VN-Index danh mat moc 1,700 diém va két phién tai

1,698.9 diém, giam 20.08 diém (-1.17%). Ngay tir dau phién sang, VN-Index chiu anh hudng tiéu cuc tir nhém Vingroup va md clra trong
trang thai giam manh. Cé thoi diém chi s6 mat 24 diém vé vung MA20 (1,694 diém) trude khi héi phuc nhe vao cudi phién sang va déng

255.87 (-0.24%) clra tai 1,706.34 diém (-12.64 diém). Dong tién chui dong khong cai thién, khdi ngoai tiép tuc ban rong manh. Cac nhém nganh bién dong

867.17 ty VND (+4.02%) nhe quanh tham chiéu, trong khi VPX gidam 6% ngay phién dau Ién san, gay surc ép |Ién nganh chitng khodn. Ba gidm ma rong trong phién

chiéu khi luc béan gia tdng, VN-Index mat méc 1,700 diém. Do réng thi trudng chuyén han sang tiéu cuc véi 192 ma giam va chi 104 ma
tang. Nhém Vingroup va VPBank la cac tac nhan chinh kéo thi truong di xudng khi bd ba cd phiéu nha Vingroup (VIC, VHM, VPL) lay di

119.99 (+0.74%) tdng cong 8.65 diém cua chi s8. Thanh khodn chiéu tang 28% so véi budi sang nhung chii yéu dén tir ap luc ban. Thij trudng dang & trang

416.63 ty VND (-29.93%) thai nhay cam véi luc cau suy yéu va su chi phoi I16n tlr cac c6 phiéu dan dat.

- Diém nhan trong phién: Phién ngay 11/12 ghi nhan 14/18 nhém nganh giam diém trong dé Du lich & Giai tri (-3.77%) va Hang & Dich vu

1,919.1 (-0.82%) Cong nghiép (-2.12%) la nhitng nhém nganh giam diém manh nhat. bong gép vao muirc giam diém cua nganh Du lich & Giai tri dén tir co

phiéu VPL giam (-5.01%), VJC giam (-4.37%), SCS giam (-0.90%). Cac co phiéu GEE (-6.42%), HAH (-1.18%) tac dong tiéu cuc |én nhom
Hang & Dich vu Cong nghiép. Nhém Dich vu Tai chinh giam (-2.08%) do cac c6 phiéu VPX (-9.14%), EVF (-2.11%), SSI (-0.68%) van dong
tiéu cuc. Nhém Bao hiém tang diém (+0.54%), chu yéu do sac xanh cla c¢6 phiéu BVH (+0.55%), BMI (+0.54%). Nhém Cong nghé Thong

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so tin theo sau (+0.67%), da tang dén tir cac ma FPT (+0.42%), CMG (+0.27%). Cac c0 phi€u déng gop vao chiéu tang diém la SAB, BMP va
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12.38%
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LPB. Cac c6 phiéu dong gop vao chiéu giam diém la VIC, VHM va VPL. Khoi ngoai tiép tuc ban rong véi tong gia tri 532 ty dong trén toan
thi truong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la FPT, MBB va VIX trong khi ban rong VIC, STB va VHM.

Gac nhin ky thuat

 VN-Index: két phién giam 1.17%, tiép tuc rung lac manh sau chuoi tang dai ngay véi thanh khoan giam. VN-Index thdng moc 1.700 diém
chu yéu 1a phan (rng ky thuat hon |a thay d6i xu hudng dai han, nhung tin hiéu tiéu cuc ndm & thanh khoan thap, d6 rong nghiéng han vé
26.24% bén ban va dong tién ngoai tiép tuc rut ra.Trong ngan han, xu hudng diéu chinh cé thé tiép dién néu nhém tru khéng 6n dinh trd lai.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.24%, dai Bollinger hién van bé hep va c6 xu hudng di ngang, cho thay thi trudng chua thoat khoi
trang thai tich IGy. Vung ho trg gan nam quanh 255 diém.

« Chién lugc chung: Nha dau tu nén duy tri ty trong cd phiéu vira phai, wu tién quan tri rdi ro va theo séat dién bién thi truong khi dong tién
con yéu va nhém tru tiép tuc gay ap luc. Nha dau tu cé thé can nhac thdm do & cac co phiéu nén tang tot, nhung chi khi thi trvong hinh
UPCOM Index thanh ving can bang ré rang hon.

BAN TIN THI TRUONG



© PBSV
1/12 % MY - Chi s6 PMI San xuat thang 11
2/12 % My - Chatich Fed Powell phat biéu
Chau Au - Chi s6 CPI Dich vu thang 11
MYV - Co hdi viéc lam
3/12 % MY - Thay doi viéc lam phi néng nghiép
My - Chi s6 PMI Dich vu
4/12 i My - Dé nghi trg cap that nghiép lan dau
6/12 + Viét Nam - Chi s6 CPI thang 11
Viét Nam - Tang trudng GDP thang 11
10/12 == MY - Chi s6 CPI thang 11
MY - Quyét dinh lai suat
18/12 = Chau Au - Quyét dinh I3i suat
Viét Nam — Ddo han hop dong tuong lai
chi s8 VN30 thang 12/2025 (VN30F2512)
19/12 # Nhéat Ban — Quyét dinh lai suat
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FED PUA MUC LAI SUAT PIEU HANH XUONG MUC THAP NHAT TRONG 3 NAM QUA

Thong tin vi mo

Trong cudc hop chinh sach cudi cung ctia nam, Cuc Du trir Lién bang My (Fed) da chinh thirc cat giam lai suat [an thu 3 lién tiép, dua mirc lai
suat diéu hanh xudng pham vi 3.5% - 3.75%, mirc thap nhat trong 3 nam qua. Quyét dinh nay dién ra trong bdi canh Fed chia ré ndi b6 véi 3
phiéu bat déng. Su phan héa nay phan anh hai ndi lo dang gidng co trong ndi boé Fed dé 1a lam phat con dai dang hay thi trudng lao déng dang
xudéng déc. Cac chuyén gia chinh sach 13i suat da di dén gan “muc trung lap”, muic |ai suat khong thidc day cting khong kim ham tang trudng,
nén moi quyét dinh ndi 1dng thém sé cang gay tranh cai.

Quoc hoi thong qua Nghi quyét thao go vudng mac khi thuc hién Luat Pat dai, bo sung 3 trudng hop thu hoi dat va ap dung bang gia dat mai
tir ndm 2026: Dang chd y, Nghi quyét b6 sung thém truong hop Nha nude duoc thu hoi dat néu du an thda thuan duoc vai hon 75% dién tich
dat va hon 75% so luong ngudi sir dung dat, HDND cap tinh c6 thé quyét dinh thu héi phan con lai dé giao hodc cho thué dat cho chu dau tu.
Nghi quyét nay cé hiéu luc tlr 1/1/2026, cung vai cac thay doi khac vé bang gia dat, boi thuong, ho trg va tai dinh cu nham thao g& kho khan,
vurdng mac trong viéc trién khai du an st dung dat.

Thong tin thi truong

Ngay 3/12/2025, Co quan Dich vu bién giéi Canada (CBSA) da ban hanh két luan cudi cung trong vu viéc diéu tra ap thué chéng ban pha gia
(CBPG) doi véi mat hang day thép carbon va hop kim thép nhap khau khéi xuéng ngay 22/4/2025: Doi véi Viét Nam, CBSA cong bo bién do
ban pha gia cho Cong ty TNHH Thép day Hoa Phat & muic 5.7% (bién d6 nay da giam dang ké so vdi bién d6 trong két ludn so bo 1a 13.4%);
trong khi cac nha xuat khau khac bi xac dinh bién do ban pha gia & mirc 158.9%. Bién do ban pha gia doi véi doanh nghiép hop tac cua Viét
Nam hién dang thap nhat so véi cac doanh nghiép hop tac cua cac qudc gia/vung lanh thé khac (tlr 9.4-58.1%). Tuy nhién, CBSA luu y rang day
chua phai mic thué CBPG chinh thirc ap dung cho céc 16 hang nhap khau trong tuong lai, do mic thué chinh thirc sé phu thudc vao két luéan
thiét hai cia Toa an Thuong mai Quéc té Canada (CITT), va sé ban hanh két ludn cham nhat vao ngay 02/01/2026.

Sang 11/12, PVN dau gia toan bo 24.9 triéu co phiéu PET, tuong duong 23.21% von Petrosetco: Phién dau gia do Sd Giao dich Chirng khoan
TP. HCM (HoSE) t6 churc thu hit 6 nha dau tu ca nhan trong nudc, tat ca tring gia tai mirc khdi diém 36,500 dong/cp. Khoi luvong dang ky moi
ngudi tlr 3 dén 5 triéu co phiéu, gitp PVN du thu t6i thi€u 900 ty dong tir thuong vu thodi von nay. 9 thang nam 2025, Petrosetco dat hon 14.200
ty dong doanh thu va 248 ty 1ai sau thué. Lgi nhuan tang 56% du doanh thu di ngang nh& doanh thu tai chinh tdng manh Ién 326 ty dong. Tuy
vay, bire tranh tai chinh cGia PET cling dang cho thay ri ro tiém tang. Tai thai di€ém cudi thang 9, tong tai san dat hon 11,700 ty déng nhung ng
phai tra 1én dén 9,200 ty, gap 3.6 Ian von chu sad hitu. Riéng no vay tai chinh dat hon 6,300 ty dong, toan b la vay ng ngan han. Dong tién kinh
doanh tiép tuc am tlr 2022 téi nay, Ién murc ky luc 1,323 ty dong trong 9 thang
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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