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VN-INDEX
912.57 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
82.6 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
36.7 triéu co phiéu

VN30F1M
213.82 triéu HD
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AP LUC BAN XUAT HIEN: NHOM TAI CHiNH THUNG PAY

Nhan dinh thi truong

1,660.36 (-0.46%)

26,956.33 ty VND (+55.25%) - Dién bién giao dich: Phién ngay 25/11, VN-Index giam 7.62 diém (-0.46%), ghi nhdn mot pha diéu chinh trén dién rong va ap lyc ban lan

tda manh du méat bang diém s khong giam sau. Chi sé ma ctra phién sang trong sac xanh tich cuc, dao dong quanh vung 1,670 diém véi
su ho trg tlr bo d6i VIC — VPL va nhitng c6 phiéu penny khi nhiéu ma tim tran nhu HID, PAC, PLP, TMT, ABS. D6 rong thi trudng nghiéng

257.30 (-1.50%) manh vé tiéu cuc: Trén san HoSE c6 210 ma giam va chi 87 ma tang, vdi ap luc ban tap trung & nhém chirng khoan - ngan hang. Budc

1,880.11 ty VND (+109.04%) sang phién chiéu, dién bién thi trudng hoan toan dao nguagc, khi ap luc diéu chinh gia tang manh trén toan thi truong, khién chi s6 dong

ctra @ mirc gan thap nhat phién. Tdi phién hdom nay, chi s6 méi thuc su giam ro rét, nhung trong 5 phién tré lai day d6 rong thi truong déu
thé hién sé lugng cé phiéu giam gia ap ddo. Trong bdi canh thanh khoan cao nhung nghiéng han vé bén ban va cac nhom dan dat dang

118.92 (-0.01%) suy y&u dong pha, tam ly thj trudng da chuyén sang trang thai phong thu.

613.26 ty VND (+43.73%)

- Diém nhan trong phién: Phién ngay 25/11 ghi nhan 15/18 nhdm nganh giam diém trong d6 Bao hiém (-2.26%) va Dich vu tai chinh (-
1.93%) la nhitng nhdm nganh giam diém manh nhat. Déng gép vao muc giam diém cda nganh Bao hiém dén tir co phiéu PVI (-3.99%),

1,908.1 (-0.15%) BIC (-3.43%), BVH (-2.44%). Céc c6 phiéu SSI (-4.51%), SHS (-4.19%), VND (-3.19%), VIX (-2.76%) téc dong tiéu cuc 1&én nhém Dich vu tai

chinh. Nhém Héa chat giam (-1.69%), trong d6 cac ma DGC giam (-2.08%), GVR (-2.17%). Nhém Du lich & Giai tri tang diém manh nhat
(+3.52%), chu yéu do sac tim cua cd phiéu VJC va VPL (+4.62%). Nhém Hang & Dich vu Cong nghiép theo sau (+2.36%), da tang dén tur
cac ma GEE tédng tran, GEX (+3.68%), PVT (+3.64%). Cac c6 phiéu dong gop vao chiéu tang diém la VIC, VJC va VPL. Cac c6 phiéu dong

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so gop vao chiéu giam diém 1a VPB, VCB va BID. Khéi ngoai tiép tuc ban rong véi téng gia tri 356 ty dong trén toan thj trudng. Nhitng ma
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khoi ngoai mua rong la HDB, VNM va FPT trong khi ban rong SSI, VIC va VHM.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index: két phién giam 0.46% va thanh khoan bat tang vé mirc cao nhat 15 phién. Moi lan chi s6 cham mép trén Bollinger ving

1,690-1,700, ap luc ban lap tirc xuat hién, hinh thanh céc cay nén béng trén dai — dau hiéu dac trung cda trang thai “sell the rally” - tan

dung nhip hoi dé ban. Nhom tai chinh dang cé dau hiéu suy yéu ro rét, trong dé VPB la co phiéu dan dat da giam trung han ngay 22/08,

25.11% khi la ma dau tién diéu chinh. Néu c6 phiéu VPB tiép tuc van dong tiéu cuc, xu hudng thi truong sé tuwong dai rdi ro. Vung 1,630 hién tai
dong vai tro ho trg quan trong.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 1.50%, dai Bollinger hién van bé hep va cé xu hudng di ngang, cho thay thi truong chua thoat khoi
trang thai tich IQy. Vung ho trg gan nam quanh 255 diém.

« Chién lugc chung: Trong bdi canh VN-Index tiép tuc chiu ap luc diéu chinh va dong tién suy yéu, nha dau tu nén han ché st dung don bay
UPCOM Index va tuan tha ky luat cat 16. Véi cac vi thé dang c6 13i, nha dau tu nén uu tién bao toan thanh qua, chét 16i tirng phan.
BAN TIN THI TRUONG
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NGAN HANG CHAY PUA THU HUT TIEN GU1
Thong tin vi mo

Chuyén gia Vii Pinh Anh cho rang mé hinh tu nhan dau tu truc ti€p, Nha nudc cho vay 80% va tu nhan gép 20% la téi uu cho du an dudng sat
toc do cao Bac — Nam, rat thoi gian hoan von xudng 30 nam va thoi gian xay dung con 5 nam. Dau tu cong bi danh gia rui ro rat I6n vi ngan
sach phai ganh 100% von, thai gian hoan von t&i 140 nam va dé doi von, cham tién do. M6 hinh PPP ciing khong kha thi vi tw nhan phai huy
dong von qua I6n nhung dong tién thuong mai khong da va Nha nude cé thé phai bao Ianh loi nhuan.

Ngan hang chay dua hat tién guri: Cac ngan hang tir Big4 dén tu nhan dong loat tung wu dai manh nhu tang 1ai suat 1én dén 7.1%/nam, cong
thém 13i, quay so tring vang — xe 6 t6 — du lich, chirng chi tién gtri loi suat cao va tang diém Loyalty. Nguyén nhan chinh la nhu cau von tin dung
tang manh dip cudi ndm (tang trudng tin dung du kién 18-20%) va ap luc ty gia USD/VND khién cac ngan hang can tang huy dong dé dam bao
thanh khoan. VCBS du béo |3i suat huy déng cé thé nhich Ién tai mot s6 ngan hang trong thoi gian t6i nhung van duy tri mat bang thap dé ho tro
tang trudng.

Thong tin thi truong

Thi truong hang khong Viét Nam quy 3/2025 phan héa manh: ACV hudng lgi 16n tir lan séng khach quéc té véi lai rong tang 37%, trong khi
Vietnam Airlines va Vietjet du doanh thu kha quan nhung loi nhuan giam do chi phi tang. Nha ga T3 Tan Son Nhat tao su thay d6i ro rét & mang
dich vu hang khong: AST tdng trudng manh, nhung SASCO sut giam loi nhuén vi canh tranh gia tang; SCS va NCT tiép tuc bt pha & mang hang
héa. SGN lao d6c vi mat hgp dong véi Vietjet, con nhiéu doanh nghiép nhé khac nhu ASG, CIA, NCS ghi nhan tang trudng loi nhuan vuot troi.

CTCP Chirng khoan OCBS du kién t6 chirc Dai hoi dong co dong bat thuong vao ngay 27/11 nham thong qua ké hoach tang von diéu lé tur
1,200 ty doéng Ién 3,200 ty dong. Cong ty du kién phat hanh t6i da 200 triéu c6 phiéu vaéi gia 10,000 déng/co phiéu, twong tng 2,000 ty déng
von huy déng. Nguon von méi sé dugc phan b cho cac hoat dong cot 16i: khoang 1,100 ty dong cho cho vay ky quy (margin), 600 ty déng cho
hoat dong tu doanh, va 300 ty dong cho nghiép vu trng trudce tién ban. Tai dai hoi, OCBS ciing sé trinh ¢ déng chu trwong chao ban ching
quyén va stra d6i 12 noi dung trong Diéu |é cong ty nham phu hop vdi Luat Doanh nghiép hién hanh. Bén canh do, OCBS da ky bién ban ghi nhg
(MoU) véi Tap doan FPT dé hop tac phat trién hé sinh thai dau tu sé rng dung Al va Big Data. Trong thoa thuan nay, OCBS du kién thir nghiém
nén tang akaSense trong ndm 2025 nham nang cao trai nghiém khach hang va t6i wu hda quy trinh tu van dau tu.

OCB, OCBS va HAGL ky két thoa thuan hop tac chién lugc ngay 25/11/2025 nham thic day tai chinh xanh va phat trién bén virng, ho trg HAGL
tai cau truc va phat trién mo hinh néng nghiép tuan hoan. OCBS sé tu van chién lugc von, ESG va IR cho HAGL, phdi hop OCB xay dung céc giai
phéap tai chinh dai han phu hop chuan quéc té. OCB cam két xanh hda dong von va dong hanh cung HAGL tao nén tang tai chinh virng chac cho
giai doan tang trudng burt pha.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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AP LUC BAN XUAT HIEN: NHOM TAI CHiNH THUNG DAY

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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