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VN-INDEX
681.09 triéu cd phiéu

HNX-INDEX
55.86 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
24.68 triéu c6 phiéu

VN30F1M
200.57 triéu HD

1,655.99 (+0.42%)
19,675.25 ty VND (-19.07%)

264.23 (-0.30%)
1,158.9 ty VND (-31.86%)

119.51 (-0.11%)
417.9 ty VND (-38.99%)

1,898.1 (+0.65%)
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DUY TRI TRANG THAI CAN BANG NGAN HAN

Nhan dinh thi truong

- Diéen bién giao dich: VN-Index ngay 20/11 tdng 6,99 diém lén 1.655,99, phuc héi sau khi chiu ap luc ban manh trong phién ngay 19/11.

B&i canh thi truong van tiép tuc duy tri ap luc ban trong phién khi mac du tdng diém nhung do réng thi truong nghiéng vé sac dd. Thi
truong van duy tri trang thai “xanh vo dd long” khi s6 ma giam ap dao s6 ma tang. Dong tién tap trung manh vao nhom co phiéu tru giup
duy tri da tang, trong khi phan I1én midcap va penny tiép tuc diéu chinh. Thanh khoan HoSE vuat 20.600 ty déng, cao hon dang ké so véi
trung binh nhitng phién trudc khoang 17.000-18.000 ty, cho thay luc tién quay trd lai sau giai doan than trong. R6 VN30 tang 11,26 diém
v3i su dan dat cua VIC, VHM va FPT, trd thanh tru d& chinh cho thi trudng. Nhom bat dong san ghi nhan bt pha, trong doé VIC tdng 3,4%
doéng gép 16n nhat vao murc tdng chung, nhung NVL giam 3,51% cho thay su phan hoa ro rét. Vietjet Air (VJC) la di€ém nhan phién hom
nay khi tdng tran 6,97% cung thanh khoan hon 3 triéu c6 phiéu, vuot xa murc trung binh 52 tuan.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 20/11 ghi nhan 11/18 nhém nganh giam diém trong d6 Ban 1é (-1.68%) va Truyén thong (-1.25%) la
nhirng nhdm nganh giam diém manh nhat. Dong gop vao mirc giam diém cta nganh Ban lé dén tlr ¢6 phiéu FRT (-3.27%), MWG (-1.70%),
PET (-1.22%). Céc c0 phiéu NKG (-2.33%), HPG (-1.27%), HSG (-1.16%) tac dong tiéu cuc 1én nhdm Tai nguyén Co ban (-1.20%). Nhém Xay
dung & Vat liéu giam (-0.98%), trong d6 cdc ma BMP giam (-3.74%), CDC (-2.86%), Cll (-1,53%), VCG (-1.63%). Nhom Du lich & Giai tri tang
di€ém manh nhat (+2.21%), chti yéu do sac tim cua co phiéu VJC tang tran. Nném Bat dong san theo sau (+1.86%), da tang dén tlr cdc ma
nhém Vingroup VIC (+3.40%), VRE (+1.27%), VHM (+0.93%) va cac c6 phiéu KBC (+2.32%), DXG (+1.57%). Cac c6 phiéu dong gop vao
chiéu tang diém la VIC, VJC va VHM. Céc co phiéu dong gop vao chiéu giam diém la HPG, MWG va TCB. Khdi ngoai bat ngd mua rong véi
tong gia tri 244 ty dong trén toan thi truong. Nhirng ma khoi ngoai mua rong la VPB, SSl, VIX trong khi ban rong VCI, MWG, MBB.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index: két phién tang 0.42% va thanh khoan van duy tri duéi mirc trung binh 20 phién. Gia hién tai chu yéu van dong quanh duong

giCra dai Bollinger Band. Viéc chi s6 dong ctra dudi MA20 cho thay xu hudng hién tai nghiéng vé chiéu giam nhe. Cac phién giam thuong
di kém thanh khoan cao hon, cho thay luc ban chi dong chiém uu thé. Vung 1,630 hién tai dong vai tro ho trg quan trong.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.87%, dai Bollinger hién van bé hep va cé xu hudng di ngang, cho thay thi truong chua thoat khoi

trang thai tich IGy. Vung ho trg gan nam quanh 260 — 265 diém.

« Chién lugc chung: Trong bdi canh VN-Index tiép tuc chiu ap luc diéu chinh va dong tién suy yéu, nha dau tu nén han ché str dung don bay

va tuan tha ky luat cat 16. Véi cac vi thé dang c6 13ai, nha dau tu nén uu tién bao toan thanh qua, chét 16i tirng phan.

BAN TIN THI TRUONG
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TON KHO BAT PONG SAN LAP KY LUC CcUOI Q3/2025

Thong tin vi mo

Ton kho bat dong san lap ky luc cuéi Q3/2025, dat gan 499 nghin ty dong, tang 26% so véi dau nam. Novaland dan dau véi 152.3 nghin ty, con
Vinhomes tang vot 1én 125.6 nghin ty do trién khai du an 16n tai Can Gio. KBC va BCM dan dau nhém bat dong san khu cong nghiép vdi tong
hon 47 nghin ty. Cé 17 doanh nghiép c6 ton kho chiém hon 50% t6ng tai san, trong dé HLD lén dén 89%. Ton kho céan ho va nha riéng tdng manh
37% so véi quy trudc, trong khi dat nén giam 31%.

Nghién ctiru méi ctia AidData cho thay Trung Quoc da chuyén hudng manh trong chién lugc cho vay quac té, tap trung vao cac quoc gia thu
nhap cao thay vi cac nén kinh t&€ dang phat trién. Ty trong cho vay véi nhdm thu nhap thap giam tir 88% nam 2000 xuéng 12% nam 2023, trong
khi cho vay véi nhém thu nhap cao tdang I1én 88%. My la nudce vay nhiéu nhat hon 200 ty USD, véi cac du an lién quan dén ha tang quan trong va
cong nghé cao; nhiéu doanh nghiép I6n nhu Amazon, Tesla, Boeing, Disney cling nhan von tir cac chu ng Trung Quéc. Cac khoan cho vay cho ha
tang giam manh t&r 75% xudng dudi 25% danh muc va tap trung vao cac muc tiéu cong nghé - an ninh nham cung c6 strc manh canh tranh va vi
thé qudc té cua Bac Kinh.

Thong tin thi truong

Van Pha - B&C da tang von diéu lé dot bién tir 6 ty Ién 1,866 ty dong vao ngay 18/11 thong qua chao ban 186 triéu c6 phiéu. VPI sang lap
cong ty nay ndm 2018 véi ty |é s& hitu 70% nhung trong dot tdng von vira réi khéng mua thém, gilr nguyén 420 nghin co phiéu, qua dé khong
con la cong ty me. Doanh nghiép hoat dong trong linh vuc tu van, méi gidi va dau gia bat dong san, tru s& dat tai 104 Thai Thinh, Dong Da, Ha
N6i. Van Phi — B&C tirng do Chu tich VPI Té Nhu Thang lam Cha tich HDQT nhung sau d6é dugc chuyén cho 6ng Vi Thanh Tuan. Danh tinh nha
dau tu gép von mdi hién chua duoc cong bo.

MWG ngay 19/11/2025 da thong qua ké hoach tai cau tric hé thong cong ty con, theo hudng chuyén biét héa hai mang: dién thoai — dién
may va dugc pham. MWG quyét dinh chuyén nhugng 100% cd phan Tho dién May Xanh (gan 100 ty dong theo ménh gid) cho CTCP Dau tu Dién
mady Xanh. Dong thoi, Dau tu Dién may Xanh chuyén nhugng 100% c6 phan An Khang Pharma (khoang 2,013 ty dong) cho Cong ty TNHH MTV
Thuong mai Thién Tam. Cac thuong vu du kién hoan tat trude 31/12/2025. Tai cudi Q3/2025, MWG c6 6 cong ty con véi tong gia goc dau tu
hon 20,137 ty doéng, trong d6 c6 hon 700 ty dong du phong.

HAGL da hoan thanh trong gan 15.000 ha cac cay chu luc gém 7.000 ha chudi, 2.000 ha sau riéng, 1.500 ha dau tam va 3.500 ha ca phé, va
sé nang lén 20.000 ha trong thoi gian ngan t6i. Chudi tiép tuc la mang tao dong tién chinh v&i 365.000 tan san lugng trong 9 thang 2025, déng
g6p hon 1.000 ty lgi nhuan vdi bién 50% va dugc tiéu thu manh tai Nhat, Han Qudc, Trung Quoéc va Viét Nam. Sau riéng bat dau ghi nhan doanh
thu 300 ty trong 9 thang, du kién tdng manh tir 2026—2027 khi vuon 1.200 ha tai Lao vao giai doan cho tréi t6i wu. HAGL phat trién thém mang
totam (65 USD/tan sgi tho) va ddy manh md rong ca phé véi ké hoach thém 7.000 ha. Chu tich Poan Nguyén Dirc dat muc tiéu dén 2030 HAGL
s& hiru 30.000 ha dat nong nghiép va trd thanh nha cung ng 16n trong khu vurc.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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