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VN-INDEX

837.85 triệu cổ phiếu

1,639.65 (- 1.79%)

27,185.1 tỷ VNĐ (+ 2.7%)

VN30F1M

341.85 triệu HD

1,892.0 (-1.81%)

UPCOM-INDEX

58.82 triệu cổ phiếu

113.46 (+ 0.01%)

597.8 tỷ VNĐ (+ 46.2%)

HNX-INDEX

82.68 triệu cổ phiếu

267.28 (- 0.42%)

2,577.6 tỷ VNĐ (+ 3.8%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Phiên 31/10/2025, VN-Index giảm gần 30 điểm, đóng cửa quanh 1.640 điểm, mức thấp nhất trong gần hai tuần do

áp lực bán mạnh ở nhóm vốn hóa lớn. VIC giảm 6,4%, VHM mất 4,6%, còn GEX giảm sàn phiên thứ hai liên tiếp, là ba mã ảnh hưởng tiêu

cực nhất đến thị trường. Rổ VN30 có tới 21 mã giảm, khiến chỉ số chung mất gần 40 điểm. Thanh khoản HoSE tăng nhẹ lên 27.700 tỷ

đồng, song vẫn thấp hơn mốc 30.000 tỷ trong bốn phiên liên tiếp, phản ánh lực cầu bắt đáy yếu. Thị trường chịu ảnh hưởng tâm lý tiêu

cực từ các nhịp bán mạnh trong phiên ATC, khi chỉ số có lúc mất gần 43 điểm. Dù hồi nhẹ cuối phiên, dòng tiền vẫn thận trọng, cho thấy

tâm lý nhà đầu tư đang nghiêng về phòng thủ và hạ đòn bẩy. Tính chung tuần, VN-Index mất hơn 43 điểm, ghi nhận tuần giảm thứ ba liên

tiếp.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 31/10 mặc dù giảm 30 điểm nhưng ghi nhận 7/11 nhóm ngành tăng điểm cho thấy mặc thị trường

chịu ảnh hưởng tiêu cực bởi nhóm cổ phiếu VN30 giảm điểm và các nhóm ngành chiếm tỷ trọng lớn trong tỷ số bao gồm bất động sản và

tài chính. Trong đó Viễn thông (+ 4.49%) và Các dịch vụ hạ tầng (+ 1.04%) là những nhóm ngành tăng điểm mạnh nhất. Các cổ phiếu như

VGI (+ 7.2%) và MFS (+ 1.4%) góp phần giúp ngành Viễn Thông tăng điểm. Động lực của nhóm ngành Dịch vụ hạ tầng đến từ POW

(+1.06%), GAS (+1.90%) và REE (+1.38%) . Nhóm Bất Động Sản giảm mạnh nhất (-4.16%), do các mã VHM (- 4.62%), VRE (- 3.76%) hay

DIG (- 3.06%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là GAS, GVR và ACB. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là VIC, VHM

và VCB. Khối ngoại bán ròng nhẹ với tổng giá trị 445 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã khối ngoại mua ròng là VIX, MWG và KDH

trong khi bán ròng VIC, VHM và CTG.

• VN-Index kết phiên giảm 1.79%, chỉ số mặc dù có phục hồi cuối phiên nhưng kết quả vẫn tạo một nến đỏ thân dài. Thanh khoản thị

trường duy trì khiêm tốn cho thấy lực cầu bắt đáy chưa xuất hiện mạnh mẽ để kìm đà giảm của thị trường. Bối cảnh VN-Index có thể sẽ

tiếp tục duy trì thận trọng trong thời gian tới khi các mã dẫn dắt đà giảm mới có phiên bùng nổ thanh khoản và sẽ cần thêm thời gian để

đi tìm trạng thái cân bằng.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 0.42%, hình thành cây nến đỏ cho thấy áp lực bán có thể sẽ tiếp diễn trong thời gian tới.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư duy trì trạng thái cổ phiếu hợp lý khi bối cảnh thị trường đang trong trạng thái thận trọng và các mã cổ

phiếu cơ bản có vùng nền tích lũy đã có những nhịp tăng mạnh để nâng đỡ thị trường.
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Phó Chủ tịch UBCKNN Bùi Hoàng Hải vừa làm việc với đoàn công tác FTSE Russell để cập nhật tiến độ và giải pháp kỹ thuật, pháp lý cho quá

trình nâng hạng thị trường chứng khoán Việt Nam. Cuộc họp có sự tham dự của đại diện các quỹ và ngân hàng đầu tư lớn như Morgan Stanley,

BlackRock, UBS, Vanguard. Các bên trao đổi về hạ tầng giao dịch, cơ chế giữa công ty chứng khoán – ngân hàng lưu ký và quy định cho nhà đầu

tư nước ngoài. Ông Hải khẳng định Việt Nam đang khẩn trương hoàn thiện khung pháp lý, hiện đại hóa hạ tầng và tăng minh bạch để đảm bảo

chính thức nâng hạng lên thị trường mới nổi vào tháng 9/2026.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

CTCP Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) ghi nhận lợi nhuận 9 tháng 2025 đạt 899 tỷ đồng, gấp 2.4 lần cùng kỳ và vượt 20% kế hoạch năm nhờ

mở rộng đội tàu và tăng giá cước. Doanh thu quý 3 đạt kỷ lục gần 1.35 ngàn tỷ đồng, lợi nhuận ròng 304 tỷ đồng tăng 53%. Công ty đang trong

giai đoạn đầu tư mạnh, với tài sản cố định gần 6.8 ngàn tỷ đồng và kế hoạch đóng thêm 4 tàu mới. HAH cũng liên doanh với Viconship và đối

tác Hàn Quốc để mở rộng hoạt động quốc tế, giúp cổ phiếu tăng hơn 70% từ đầu năm.

Viettel Post (VTP) ghi nhận doanh thu quý 3/2025 đạt 4,928 tỷ đồng và lãi ròng hơn 85 tỷ đồng, nâng lợi nhuận 9 tháng lên gần 252 tỷ đồng –

tương đương 62% kế hoạch năm. Cơ cấu doanh thu tiếp tục dựa trên mảng dịch vụ lõi, trong khi các lĩnh vực kinh doanh mới tăng gần 90% và

chiếm hơn 1/4 tổng doanh thu. Dòng tiền kinh doanh cải thiện mạnh, chuyển từ âm 703 tỷ lên dương 818 tỷ đồng; tiền gửi ngân hàng tăng 24%

lên gần 2,300 tỷ đồng. Công ty đặt mục tiêu nâng tỷ trọng logistics tích hợp vượt 30% trong quý 4.

Vinaconex (VCG) ghi nhận lãi ròng hợp nhất quý 3/2025 đạt 3.28 ngàn tỷ đồng, tăng mạnh nhờ khoản lãi 3.07 ngàn tỷ từ việc thoái toàn bộ

51% vốn tại CTCP Du lịch Vinaconex (VCR), chủ đầu tư dự án Cát Bà Amatina. Sau thương vụ, Công ty thu về gần 4.7 ngàn tỷ đồng và tăng

mạnh các khoản cho vay ngắn hạn lên 6.26 ngàn tỷ đồng. Hoạt động cốt lõi vẫn khởi sắc với doanh thu quý 3 đạt 4.43 ngàn tỷ đồng (+66%) và

lợi nhuận gộp 611 tỷ đồng (+56%). Lũy kế 9 tháng, Vinaconex đạt 11.4 ngàn tỷ doanh thu và 3.8 ngàn tỷ lãi sau thuế, vượt 215% kế hoạch lợi

nhuận năm.

Thép Nam Kim (NKG) ghi nhận doanh thu quý 3/2025 đạt 3,770 tỷ đồng, giảm hơn 27% so với cùng kỳ, và lợi nhuận ròng 49.5 tỷ đồng, giảm

gần 24% do biên lợi nhuận gộp co hẹp còn 4.8%. Lũy kế 9 tháng, doanh thu đạt 11,670 tỷ đồng và lợi nhuận 207 tỷ đồng, lần lượt giảm 28% và

53%, mới hoàn thành hơn nửa kế hoạch năm. Kết quả suy yếu do xuất khẩu tôn mạ sụt mạnh 46% bởi thuế đối ứng từ Mỹ và các biện pháp bảo

hộ. Dù vậy, NKG vẫn đẩy mạnh đầu tư với 3,900 tỷ đồng vào dự án thép tấm lớp Phú Mỹ, giữa bối cảnh tổng nợ vay tài chính vượt 7,000 tỷ đồng.

BIDV (BID) báo lãi trước thuế quý 3/2025 đạt gần 7,594 tỷ đồng, tăng 17% so với cùng kỳ nhờ tăng trưởng ở hầu hết các mảng kinh doanh,

đặc biệt là thu nhập ngoài lãi. Dù chi phí hoạt động và trích lập dự phòng rủi ro tín dụng tăng mạnh, lợi nhuận vẫn duy trì đà tăng. Lũy kế 9

tháng, Ngân hàng đạt hơn 23,632 tỷ đồng lợi nhuận trước thuế (+7%). Tổng tài sản vượt 3.07 triệu tỷ đồng, cho vay khách hàng đạt 2.24 triệu tỷ

đồng; tuy nhiên, nợ xấu tăng 44% lên 41,942 tỷ đồng, tương ứng tỷ lệ 1.87%.

UBCKNN LÀM VIỆC VỚI FTSE RUSSELL CẬP NHẬT TIẾN ĐỘ NÂNG HẠNG
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• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 10

• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 10

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 10

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ tháng 10

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 10

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 10

• Anh Quốc – Quyết định lãi suất

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 10

• Nhật Bản – Tăng trưởng GDP Q3

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 11/2025 (41I1FA000)

• Trung Quốc – GDP Tháng 10
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích

www.pbsv.com.vn
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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