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VN-INDEX

969.58 triệu cổ phiếu

1,652.54 (-1.82%)

30,705.44 tỷ VNĐ (+2.79%)

VN30F1M

411.3 triệu HD

1,891.5 (-2.37%)

UPCOM-INDEX

35.66 triệu cổ phiếu

111.24 (+0.33%)

601.7 tỷ VNĐ (-13.35%)

HNX-INDEX

102.21 triệu cổ phiếu

265.36 (-0.72%)

2,291.57 tỷ VNĐ (-11.10%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Thị trường chứng khoán ngày 27/10 trải qua một phiên biến động mạnh khi VN-Index thất bại trước vùng cản 1,700

điểm và đảo chiều lao dốc trong buổi chiều, đóng cửa ở 1,652 điểm (-30.64 điểm, -1.82%) — mức thấp nhất ngày. VN-Index mở cửa hưng

phấn, có thời điểm tăng hơn 12 điểm, dẫn dắt bởi nhóm vốn hóa lớn, bao gồm các mã VIC, GVR, VHM. Tuy nhiên, đà tăng không duy trì

được khi lực chốt lời xuất hiện ở nhóm trụ. Kết phiên sáng, VN-Index còn 1,696 điểm, giảm hơn 4 điểm. Nhóm xuất khẩu (dệt may, thủy

sản, KCN) tiếp tục thu hút dòng tiền nhờ tâm lý hứng khởi trước thông tin Việt Nam và Hoa Kỳ công bố Tuyên bố chung về khuôn khổ Hiệp

định thương mại đối ứng, công bằng và cân bằng. Sau giờ nghỉ trưa, thị trường chuyển sang trạng thái đi xuống nhanh. VN-Index đánh

mất toàn bộ thành quả và giảm sâu khi áp lực bán dồn vào blue-chips, đặc biệt là bộ ba cổ phiếu VIC –VHM – VRE thuộc nhóm Vingroup,

sau đó lan ra nhóm bất động sản với nhiều cổ phiếu midcap đã tăng nóng nằm sàn la liệt. Kết phiên VN-Index ghi nhận 143 mã tăng, 178

mã giảm và 10 mã giảm sàn. Điểm tích cực là mặc dù điểm số giảm mạnh, thị trường không xuất hiện áp lực bán tháo lan rộng, độ rộng

vẫn cân bằng, cho thấy áp lực đến từ nhóm vốn hóa lớn hơn là toàn bộ thị trường.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 23/10 ghi nhận 7/18 nhóm ngành tăng điểm trong đó Hóa chất (+2.15%) và Bảo hiểm (+1.33%) là

những nhóm ngành tăng điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức tăng điểm của ngành Hóa chất đến từ các cổ phiếu GVR (+3.20%), DPM

(+2.61%), DCM (+1.18%). Các cổ phiếu BVH (+2.15%), ABI (+2.10%) tác động tích cực lên nhóm Bảo hiểm. Nhóm Bán lẻ giảm mạnh nhất

(-4.36%), do đà giảm của các mã các mã MWG (-5.48%), PET (-2.76%), DGW (-1.39%). Nhóm Bất động sản theo sau giảm (-3.74%), do sắc

xanh lơ của các cổ phiếu CEO, VHM, VRE, DIG, và các mã PDR (-6.77%), HDC (-5.84%), TCH (-3.86%). Nhóm Dầu khí giảm (-2.29%) do các

mã BSR (-3.48%), OIL (-2.80%), PVS (-0.64%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là GVR, POW và BVH. Các cổ phiếu đóng góp

vào chiều giảm điểm là VHM, VIC và TCB. Khối ngoại tiếp tục bán ròng với tổng giá trị 1,186 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã khối

ngoại mua ròng là FPT, VPB và VIC trong khi bán ròng SSI, MBB và MWG.

• VN-Index kết phiên giảm 1.82%, hình thành nến đỏ dài đóng cửa ở mức thấp nhất phiên, thể hiện lực bán chủ động và tâm lý bi quan

chiếm ưu thế. Việc giá xuyên thủng hoàn toàn đường MA20 và thu hẹp khoảng cách nhanh với vùng MA50 cho thấy đà giảm hiện đang

kiểm soát thị trường. Áp lực điều chỉnh có thể vẫn chưa kết thúc, và thị trường có thể tiếp tục kiểm định các vùng hỗ trợ thấp hơn.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 0.72%, hình thành cây nến giảm thân ngắn, thể hiện lực bán chiếm ưu thế trong hầu hết thời gian

giao dịch. Thanh khoản thấp cho thấy tâm lý thận trọng của nhà đầu tư. Vùng hỗ trợ gần nằm tại 263–265 điểm.

• Chiến lược chung: Các nhà đầu tư có thể tận dụng các nhịp rung lắc của thị trường để mua vào cổ phiếu. Tỷ trọng nắm giữ cổ phiếu nên

ở mức cân bằng đề phòng những rủi ro bất ngờ về chính sách lãi suất.
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Ngày 26/10/2025, Việt Nam và Mỹ đã thống nhất công bố Tuyên bố chung về Khuôn khổ Hiệp định Thương mại đối ứng, công bằng và cân

bằng nhân dịp Thủ tướng Phạm Minh Chính và Tổng thống Donald Trump dự Hội nghị Cấp cao ASEAN tại Kuala Lumpur. Tuyên bố chung thể

hiện kết quả đàm phán thương mại song phương đến nay và khẳng định nỗ lực của cả hai nước trong việc xây dựng quan hệ kinh tế – thương

mại cân bằng, ổn định và bền vững. Hai bên cam kết hợp tác tháo gỡ rào cản phi thuế quan, thống nhất các nội dung về thương mại số, dịch vụ,

đầu tư, sở hữu trí tuệ và phát triển bền vững, đồng thời tăng cường năng lực chống chịu chuỗi cung ứng. Trong giai đoạn tới, Việt Nam và Mỹ sẽ

tiếp tục thảo luận để hoàn tất hiệp định trên cơ sở bình đẳng, tôn trọng lẫn nhau và cùng có lợi.

Ngày 27/10, chỉ số Nikkei 225 của Nhật Bản lần đầu tiên vượt mốc 50,000 điểm, tăng hơn 2%, nhờ tâm lý lạc quan trước tiến triển trong đàm

phán thương mại Mỹ–Trung và đà tăng mạnh từ Phố Wall. Topix tăng 1.61%. Tân Thủ tướng Takaichi Sanae dự kiến gặp Tổng thống Mỹ Donald

Trump trong tuần này, với trọng tâm là mở rộng nhu cầu nội địa để thúc đẩy tăng trưởng và giảm thâm hụt thương mại song phương. Đà hưng

phấn lan rộng khắp châu Á: Kospi vượt 4,000 điểm (+2.1%), Hang Seng tăng 1.15%, CSI 300 tăng 0.83%, và ASX 200 tăng 0.54%. Trước đó, các

chỉ số Mỹ đều lập đỉnh lịch sử khi lạm phát thấp hơn kỳ vọng củng cố khả năng Fed cắt giảm lãi suất, hỗ trợ tâm lý thị trường toàn cầu.

Sáng 27/10, giá vàng trong nước đồng loạt giảm 200.000 – 500.000 đồng/lượng, theo đà giảm của vàng thế giới về sát mốc 4.000

USD/ounce.SJC niêm yết ở mức 147,4 – 148,9 triệu đồng/lượng,Rồng Thăng Long ở mức 149,5 – 152,5 triệu đồng/lượng. Trên thị trường quốc

tế, vàng giao ngay giảm còn 4.079,5 USD/ounce, tương đương 131 triệu đồng/lượng sau quy đổi, thấp hơn giá trong nước khoảng 17,9 triệu

đồng/lượng.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Vietjet (VJC) sẽ phát hành hơn 118.3 triệu cổ phiếu trả cổ tức 20%, dự kiến thực hiện trong Q4/2025–Q1/2026, nâng vốn điều lệ lên hơn

7,000 tỷ đồng. Hãng tiếp tục mở rộng quy mô và năng lực khai thác với 130 tàu bay, tự phục vụ mặt đất tại Nội Bài và Tân Sơn Nhất, giúp cải

thiện tỷ lệ đúng giờ. Vietjet cũng khởi công Trung tâm Bảo dưỡng tại Long Thành và thử nghiệm nhiên liệu SAF, thể hiện chiến lược phát triển

bền vững. Nhờ các bước đi này, VJC được dự báo tiếp tục tăng trưởng mạnh, thu hút dòng vốn ngoại và củng cố vị thế trong khu vực.

Masan (MSN) ghi nhận lợi nhuận sau thuế quý 3/2025 đạt 1,866 tỷ đồng, tăng 43% YoY, tương đương 90% kế hoạch năm sau 9 tháng. Tăng

trưởng đến từ hiệu quả của WCM, MML, PLH và đóng góp từ TCB, trong khi MCH đang tái cấu trúc mô hình phân phối. WinCommerce (WCM)

đạt doanh thu 10.5 nghìn tỷ đồng (+23%), LNST 175 tỷ (+8.7x) và mở ròng 464 cửa hàng; MCH doanh thu 7.5 nghìn tỷ (-6%), biên EBIT 24.2%, kỳ

vọng tăng trưởng lại từ Q4/2025. MML tăng trưởng mạnh với LNST 101 tỷ (+5.7x), PLH tăng 80% LNST, còn MHT phục hồi nhờ giá hàng hóa và

tối ưu chi phí. Nửa cuối 2025, Masan tập trung đẩy mạnh chuyển đổi số, mở rộng mạng lưới bán lẻ, tái tăng trưởng MCH, và nâng cao hiệu quả

chuỗi cung ứng – thịt chế biến – đồ uống – thực phẩm, hướng tới nền tảng tiêu dùng-bán lẻ tích hợp toàn diện.

VIỆT – MỸ ĐẠT CÁC BƯỚC TIẾN TRONG THỎA THUẬN THƯƠNG MẠI
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• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 9

• Mỹ - Đề Nghị Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần 

Đầu tháng 9

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 9 

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ tháng 9

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 9

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 9

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Doanh số bán lẻ

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 10/2025 (41I1FA000)

• Trung Quốc – GDP Tháng 9

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Nhật Bản – Quyết định lãi suất 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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