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THI TRUONG CON NHIEU LO NGAI?

Nhan dinh thi truong
- Dién bién giao dich: Ngay 24/10/2025, thi truong chirng khoan Viét Nam diéu chinh nhe sau ba phién tang lién tiép, VN-Index giam 3,88

diém con 1.683,18, du c6 lic mat gan 20 diém trong phién.Ap luc ban manh tir nhém ngan hang va ching khodan khién dé rong thi trudng
nghiéng vé bén ban, véi 190 ma giam so véi 117 ma tang. Thanh khoan cai thién, gid tri khdp 1énh trén HOSE dat gan 28.789 ty dong, tang
hon 26% so vaéi phién trudge. Nhom bat dong san dong vai tro bé da thi truong, ndi bat la VIC, DXG, CEO tang diém, song van co6 su phan
hoa. Dang chu y ¢8 phiéu VIC da vuot dinh ngan han du da tang chua thuc su manh cho thay dong tién da cé phan giam bét cang thang.
Céc c6 phiéu von hoéa vira va nhd, nhém tai chinh van tiép tuc gap ap luc ban véi khoi lugng gia tang khién danh muc cta nhiéu nha dau
tu van trong trang thai |6 ngan han.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 26/10 ghi nhan 5/11 nhom nganh giam diém cho thdy méac du thi truong phuc hoi vé cudi phién
nhung dong tién van con e ngai va chua lan tda. Trong dé Vién thong (+ 3.42%) va Cong nghé (+ 1.37%) la nhirng nhdém nganh tang diém
manh nhat. Cac co phiéu nhu VGI (+4.2%) va SAM (+ 0.42%) gop phan giip nganh Vién Thoéng tang diém. Déng luc ciia nhéom nganh
Cong Nghé dén tir CMG (+3.06%) va FPT (+2.84%) .Ngoai ra, dong gép vao murc tang diém cua nganh Xay dung va vét liéu dén tir cac co
phiéu THD (+ 6.2%), BMP (+ 5.5%), HUT (+ 4.3%). Cac c0 phiéu TDM (+ 1.4%), NT2 (+ 1.3%), VSH (+ 1.0%) tac dong tich cuc lén nhom
Dich Vu Tién ich (+ 0.47%). Nhom Tai chinh gidm manh nhat (-1.13%), do cdc ma VIX (- 6.5%), SSI (- 4.0%) hay SHB (- 2.4%). Cac ¢6 phiéu
dong gop vao chiéu tang diém la VIC, FPT va VNM. Céc c6 phiéu dong gop vao chiéu giam diém |a TCB, MBB va VPB. Khai ngoai tiép tuc
ban rong manh véi téng gia tri 1,762 ty déng trén toan thi truong. Nhirng ma khdi ngoai mua rong la FPT, MSN va TCB trong khi ban rong
SSI, MBB va VCI.

Gadc nhin ky thuat

+ VN-Index két phién giam 0.23%, sau khi ap luc ban dién ra suét trong phién véi thanh khoan cai thién cho thay cé luc cau tham gia bat

ddy. Tuy nhién thanh khoan thi trudng con khiém tén di kém viéc cadc nhdom nganh tai chinh van gép ap luc ban khién thi truong chua tim
dugc trang thai can bang va co thé sé tiép tuc rung lac trong céc phién tiép theo. Cac cd phiéu nhu MWG va FPT cé bi€u hién tich cuc
nhat trong giai doan giam cling dang chirng lai da tang va dong tién quay trd lai cod phiéu VIC cho thay thi trudng con nhiéu thir thach.

« HNX-Index: HNX-Index két phién tdng 0.19%, hinh thanh cay nén doji cho thdy cung cau & trang thai ludng lu va giang co. Dong tién cé

tham gia nhung chua thuc sy chiém dugce uu thé. HNX sé tiép tuc di ngang trong thai gian t4i.

« Chién lugc chung: Cac nha dau tu ¢ thé tan dung céc nhip rung lac cda thi truong d€ mua vao cd phiéu. Ty trong nam gilr c6 phiéu nén

& murc can bang dé phong nhiing rui ro bat ngo vé chinh sach 1ai suat.

BAN TIN THI TRUONG
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LAM PHAT MY THANG 9 YEU HON DU’ BAO
Thong tin vi mo

DPén cudi thang 10/2025, tong du ng tin dung tai TP.HCM udc dat gan 4.92 triéu ty dong, tang 9.79% so véi cudi nam 2024, trong d6 96%
bang VND va 4% bang ngoai té. Tin dung trung, dai han tang 11.44%, cao hon ngan han (8.04%), thé hién xu hudng mad rong von cho dau tu san
xuat — kinh doanh. Cac chuong trinh tin dung uu tién tiép tuc dugc ddy manh: cho vay SME dat 2.23 triéu ty, nGng nghiép — néng thon 440 nghin
ty, va xuat khau 144 nghin ty. Tong giai ngan toan dia ban tlr ddu nam dén nay dat gan 740 nghin ty déng, gop phan ho trg doanh nghiép, phat
trién kinh t& TP.HCM.

My va Trung Quoc da két thic ngay dam phan dau tién tai Kuala Lumpur (25/10) véi danh gia “rat mang tinh xay dung” tir Bo Tai chinh My.
Cudc gap dién ra bén [é Hoi nghi Cap cao ASEAN 47, trong boi canh My canh bao ap thué 100% Ién hang héa Trung Qudc tir 1/11. Hai bén dugc
cho la dang tim cach ngan chén leo thang chién tranh thuong mai va chuan bi cho cuéc gdp Trump — Téap Can Binh du kién ngay 30/10 tai Han
Qudc.

Lam phat My thang 9 tang yéu hon du bao, véi CPI chi tang 0.3% theo thang va 3% theo nam, thap hon ky vong 0.4% va 3.1%.CPI 16i tang 0.2%
theo thang va 3% theo nam, cho thay ap luc gia da ha nhiét; xang dau la yéu 16 chinh kéo CPI tang (+4.1%). D{ liéu nay dugc cong bo gitra lic
chinh phd My déng ctra, trd thanh bao céo kinh té chinh thirc duy nhat, va la co s& quan trong cho Fed trudc cudc hop chinh sach téi. Gigi phan
tich nhan dinh bao cédo ho trg kha ndng Fed ha lai suat 0.25%, du van con lo ngai vé rui ro lam phat tir cac bién phap thué quan cua chinh quyén
Trump.

Thong tin thi truong

MB ghi nhan két qua 9 thang 2025 tang truéng manh véi tong tai san dat 1,329 triéu ty dong (+17.7%) va du ng tin dung tang 18.6%. Doanh
thu hop nhat dat 48.1 ngan ty (+24%), lgi nhuan trudc thué 23,139 ty (+12%), hoan thanh 73% ké hoach nam. CASA tang 27%, duy tri chi phi von
thap; ty I1é ng xau giam con 1.87% vaéi bao phu ng xau 80%. MB tiép tuc dan dau chuyén doi s6, doanh thu kénh sd chiém khoang 40% tong
doanh thu.

Quy 3/2025, DGC lai rong 752 ty dong (+6% YoY) du gia von tang manh 16%, nhé doanh thu tai chinh tang 28% va chi phi ban hang giam 41%.
Doanh thu dat 2.8 ngan ty (+10%), |Gy ké 9 thang dat 8.5 ngan ty, 1di sau thué hon 2.4 ngan ty, hoan thanh 84% k& hoach nam. Tong tai san 19.4
ngan ty, trong do tién mat va tién gii 13.1 ngan ty (chiém 67% tai san), thé hién tiém luc tai chinh manh.Hang ton kho tdng 90% va dau tu d&
dang gap 3 lan, chu yéu cho du an nha may héa chat Nghi Son.

FLC sé to chirc PHDCP bat thuong lan 2/2025 vao ngay 11/11 tai Ha Noi dé thong qua ké hoach kinh doanh 2026, xtr ly cac khé khan ton dong
va chon don vi ki€m toan cho cdc nam chua dugce kiém toan.Pai hoi cling sé xem xét két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2025, don tir nhiém

cua nhiéu thanh vién HDQT va BKS, clng viéc bau bod sung nhan su nhiém ky 2021-2026.
CAP NHAT TH| TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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THI TRUONG CON NHIEU LO NGAI?

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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