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VN-INDEX

973.48 triệu cổ phiếu

1,678.50 (+ 0.91%)

29,298.3 tỷ VNĐ (- 39.2%)

VN30F1M

400.62 triệu HD

1,906.0 (+ 1.36%)

UPCOM-INDEX

31.28 triệu cổ phiếu

109.82 (+ 0.33%)

514.4 tỷ VNĐ (- 23.28%)

HNX-INDEX

127.47 triệu cổ phiếu

268.69 (+ 1.53%)

2,855.13 tỷ VNĐ (- 25.3%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Phiên giao dịch hôm nay ghi dấu ấn đặc biệt khi VN-Index đảo chiều ngoạn mục trong 15 phút cuối cùng và ATC, từ

mức giảm hơn 35 điểm sang tăng 15.07 điểm (+0.91%), đóng cửa tại 1,678.50 điểm. Thanh khoản đạt kỷ lục khi chỉ 3 phút cuối ghi nhận

thêm hơn 14,000 tỷ đồng, gần bằng toàn bộ giao dịch trong ngày. Diễn biến phái sinh cực kỳ căng thẳng, khi vị thế long và short liên tục bị

“quét”, biến động tới 75 điểm từ đáy. Động lực tăng chủ yếu đến từ nhóm cổ phiếu nhà VIN, GEX, trong khi phần lớn cổ phiếu khác vẫn

giao dịch quanh vùng giá thấp tương đương giai đoạn VN-Index 1,300 điểm. Nhà đầu tư nhỏ lẻ nhìn chung thận trọng, đặc biệt sau cú rơi

mạnh 94 điểm trước đó. Khối ngoại bán ròng hơn 1,625 tỷ đồng, góp phần gia tăng biến động trong phiên. Về triển vọng, thị trường đã giữ

được nền 1,63x điểm và có tín hiệu hồi phục ngắn hạn, song đa phần cổ phiếu vẫn chưa lấy lại được một nửa mức giảm của phiên 20/10.

Trong ngắn hạn, tâm điểm sẽ phụ thuộc vào dòng tiền luân chuyển và nhóm dẫn dắt mới, trong khi thị trường phái sinh vẫn chiếm ưu thế

trong các nhịp biến động mạnh.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 22/10 ghi nhận 9/18 nhóm ngành tăng điểm trong đó Bất động sản (+ 13.2%) và Thực phẩm đồ uống

(+ 5.81%) là những nhóm ngành tăng điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức tăng điểm của ngành Bất động sản đến từ các cổ phiếu CEO

tăng trần, TCH (+ 4.9%), PDR (+4.1%). Các cổ phiếu HAG (+ 3.6%), VHC (+ 3%), MCH (+ 2.7%) tác động tích cực lên nhóm Thực phẩm đồ

uống (+3.07%). Nhóm Phương tiện truyền thông cũng vận động tích cực (+5.39%). Nhóm Viễn Thông giảm mạnh nhất (-10.17%), do các

mã VGI (- 2.3%), CTR (-1.2%). Nhóm hàng hóa và dịch vụ công nghiệp theo sau giảm (-8.17%), đà giảm đến từ các mã GEX (- 0.9%), SCS (-

0.2%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là VPL, VHM và GAS. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là TCX, SHB và VIC.

Khối ngoại quay trở lại bán ròng đột biến tổng giá trị 1,625 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã khối ngoại mua ròng là FPT, TCX và

VRE trong khi bán ròng CTG, HPG và VCI.

• VN-Index kết phiên tăng 0.91%, hình thành cây nến rút chân với bóng dưới dài, cho thấy lực cầu xuất hiện giúp thị trường không giả

mạnh hơn. Các nhóm ngành vận động vẫn tương đối lỏng lẻo và thận trọng. Các nhà đầu tư chú ý theo dõi FPT và MWG là những mã dẫn

dắt thị trường trong giai đoạn hiện tại đang có dấu hiệu chững lại cho thấy chưa vội giải ngân trong phiên.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên tăng 1.53%, hình thành cây nến xanh thân lùn rút chân, thể hiện sự áp đảo so với nhóm bluechip. Cho

thấy mặc dù hồi phục nhưng dòng tiền đang hướng về nhóm midcap. HNX chớm bước vào giai đoạn downtrend qua đó nhà đầu tư cần

thận trọng với các cổ phiếu tại rổ chỉ số này.

• Chiến lược chung: Các nhà đầu tư sử dụng đòn bẩy và có tỷ trọng cổ phiếu lớn nên tận dụng các phiên phục hồi kỹ thuật để hạ tỷ trọng

cổ phiếu và tái cơ cấu danh mục. Các nhà đầu tư nắm giữ tiền mặt cân nhắc giải ngân tại các hỗ trợ hoặc các đáy ngắn hạn của thị

trường và cổ phiếu. Tỷ trọng cổ phiếu duy trì dưới 60%.
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Thống đốc Ngân hàng Trung ương Anh (BOE) Andrew Bailey cảnh báo thị trường tín dụng tư nhân đang xuất hiện các dấu hiệu tương tự giai

đoạn trước khủng hoảng tài chính 2008, sau khi First Brands và Tricolor sụp đổ. Ông lo ngại việc chia nhỏ và chứng khoán hóa các khoản vay

rủi ro đang tái diễn, trong khi một số sản phẩm được xếp hạng AAA dù có rủi ro cao – giống mô hình thế chấp dưới chuẩn trước kia. IMF ước

tính các ngân hàng Mỹ và châu Âu đang đối mặt với 4.5 nghìn tỷ USD rủi ro liên quan đến các quỹ tín dụng tư nhân và tổ chức phi ngân hàng.

BOE dự kiến kiểm tra sức chịu đựng toàn hệ thống vào năm 2026 nhằm đánh giá khả năng chống đỡ của khu vực tín dụng tư nhân nếu xảy ra

khủng hoảng.

Chỉ số Dow Jones ngày 21/10 tăng 218 điểm (+0.47%) lên 46,924.74, có lúc vượt 47,000 điểm, nhờ kết quả kinh doanh vượt kỳ vọng của

Coca-Cola (+4.1%), 3M (+7.7%) và General Motors (+14.9%). Ngược lại, S&P 500 gần như đi ngang còn Nasdaq giảm nhẹ 0.16% do nhóm công

nghệ bị ảnh hưởng sau phát biểu của Tổng thống Donald Trump về cuộc gặp với Chủ tịch Trung Quốc Tập Cận Bình. Khoảng 75% công ty thuộc

S&P 500 đã công bố lợi nhuận vượt dự báo, với nhóm “Magnificent Seven” dự kiến tăng trưởng lợi nhuận 14.9%. Thị trường cũng được hỗ trợ bởi

kỳ vọng Fed sẽ giảm lãi suất 0.25% trong cuộc họp cuối tháng 10, khi CPI Mỹ sắp công bố ngày 24/10 sẽ là yếu tố quyết định.

CẬP NHẬT THỊ TRƯỜNG  |  1www.pbsv.com.vn

Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Vợ Chủ tịch Novaland – bà Cao Thị Ngọc Sương – đăng ký bán hơn 17 triệu cổ phiếu NVL từ 28/10 đến 26/11, giảm tỷ lệ sở hữu từ 2.47% còn

1.62%. Động thái này diễn ra sau khi NVL giảm sàn hai phiên liên tiếp (20–21/10) do Thanh tra Chính phủ kết luận công ty và các bên liên quan

có sai phạm trong phát hành và sử dụng tiền trái phiếu. Trước đó, CTCP Diamond Properties, công ty liên quan ông Bùi Thành Nhơn, cũng đăng

ký bán hơn 2.15 triệu cổ phiếu NVL. NVL cho biết đã gửi văn bản giải trình và cập nhật kế hoạch thanh toán dư nợ trái phiếu cho cơ quan chức

năng.

CTCP Chứng khoán VPBank (VPBankS) vừa huy động thành công khoản vay hợp vốn 200 triệu USD do SMBC thu xếp, nâng tổng vốn quốc tế

huy động trong năm 2025 lên 400 triệu USD – mức kỷ lục của Công ty. Nguồn vốn mới sẽ tập trung cho các mảng ngân hàng đầu tư (IB) và

cho vay ký quỹ (margin), củng cố vị thế của VPBankS trong hệ sinh thái VPBank – SMBC. Khoản vay được công bố ngay sau thương vụ IPO 12.7

ngàn tỷ đồng, lớn nhất lịch sử ngành chứng khoán Việt Nam. Kết thúc 9 tháng đầu năm 2025, lợi nhuận trước thuế VPBankS đạt gần 3.3 ngàn tỷ

đồng, gấp 4 lần cùng kỳ; dư nợ margin đạt 27 ngàn tỷ đồng, đứng top 3 toàn thị trường.

VNDIRECT (VND) báo lãi sau thuế 929 tỷ đồng quý 3/2025, tăng 84% so với cùng kỳ, nhờ mảng tự doanh, môi giới và margin đều khởi sắc

trong bối cảnh thị trường thuận lợi. Mảng tự doanh đạt hơn 903 tỷ đồng, gấp 2.2 lần năm trước, nhờ lãi bán trái phiếu, chứng chỉ tiền gửi và cổ

phiếu.Lũy kế 9 tháng, Công ty đạt 1.7 ngàn tỷ đồng lãi sau thuế, hoàn thành hơn 90% kế hoạch năm và kỳ vọng vượt 20–30% mục tiêu.

VNDIRECT đang chuẩn bị tăng vốn mạnh, bao gồm chào bán riêng lẻ, ESOP và phát hành cổ phiếu thưởng, trong đó riêng đợt chào bán ra công

chúng có thể lên tới 325.8 triệu cổ phiếu.

VỢ CHỦ TỊCH NOVALAND ĐĂNG KÝ BÁN HƠN 17 TRIỆU CỔ PHIẾU NVL
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• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 9

• Mỹ - Đề Nghị Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần 

Đầu tháng 9

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 9 

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ tháng 9

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 9

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 9

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Doanh số bán lẻ

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 10/2025 (41I1FA000)

• Trung Quốc – GDP Tháng 9

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Nhật Bản – Quyết định lãi suất 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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