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VN-INDEX

1,583.23 triệu cổ phiếu

1,663.43 (+1.65%)

47,998.8 tỷ VNĐ (-9.94%)

VN30F1M

495.76 triệu HD

1,900.2 (+2.11%)

UPCOM-INDEX

47.43 triệu cổ phiếu

109.46 (-0.77%)

670.46 tỷ VNĐ (-33.19%)

HNX-INDEX

163.74 triệu cổ phiếu

264.65 (+0.62%)

3,676.04 tỷ VNĐ (-19.36%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Phiên giao dịch ngày 21/10 chứng kiến sự đảo chiều mạnh mẽ của VNIndex sau cú giảm sâu trước đó. Ngay từ đầu

phiên sáng, thị trường ghi nhận nhịp phục hồi ấn tượng khi VN-Index tăng hơn 20 điểm lên 1,656 điểm. Nhóm VN30 giữ vai trò “trụ đỡ”

trong khi một số cổ phiếu ngân hàng cũng ghi nhận mức tăng tích cực. Tuy nhiên, áp lực điều chỉnh quay lại về cuối buổi sáng khiến chỉ

số giảm gần 6 điểm, lùi về mức 1,630 điểm.Nhóm bất động sản chịu áp lực mạnh với các cổ phiếu midcap và small cap như NVL, SCR,

LDG giảm sàn; TCH, DIG, PDR, DXG giảm sâu. Cổ phiếu ngân hàng và chứng khoán cũng phân hóa rõ rệt. Bước sang phiên chiều, lực bán

yếu dần, dòng tiền bắt đáy quay lại mạnh mẽ giúp thị trường đảo chiều. VN-Index tăng hơn 23 điểm ngay đầu giờ chiều, dẫn dắt bởi nhóm

cổ phiếu trụ, cùng loạt cổ phiếu ngân hàng tăng mạnh. Trong rổ VN30, có 24 mã tăng giá so với phiên sáng và chỉ 4 mã giảm giá. Động

lực tăng chính đến từ việc áp lực bán tháo buổi sáng đã kết thúc, lực cầu bắt đáy chủ động giúp giá cổ phiếu hồi nhanh trong bối cảnh

thanh khoản giảm do khối lượng bán ít. Thanh khoản thấp cho thấy sự thận trọng của dòng tiền, nhưng việc khối ngoại quay lại và nhóm

trụ bật mạnh là dấu hiệu tích cực cho khả năng ổn định ngắn hạn của thị trường khi vùng hỗ trợ vẫn được giữ vững.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 21/10 ghi nhận 15/18 nhóm ngành tăng điểm trong đó Công nghệ Thông tin (+6.51%) và Bảo hiểm

(+3.44%) là những nhóm ngành tăng điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức tăng điểm của ngành Công nghệ Thông tin đến từ các cổ phiếu

FPT tăng trần, CMG (+3.78%), ELC (+3.66%). Các cổ phiếu FRT tăng trần, MWG (+2.60%), DGW (+0.40%) tác động tích cực lên nhóm Bán

lẻ (+3.07%). Nhóm Du lịch & Giải trí cũng vận động tích cực (+3.03%) do sắc xanh của cổ phiếu HVN (+5.83%), SCS (+3.52%), VJC

(+3,15%). Nhóm Ô tô & Phụ tùng giảm mạnh nhất (-1.63%), do các mã HHS giảm sàn, HUT (-3.21%). Nhóm Điện, nước & xăng dầu, khí đốt

theo sau giảm (-0.23%), đà giảm đến từ các mã GAS (-1.75%), GEG (-1.00%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là VIC, VHM và

FPT. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là MSN, GAS và NVL. Khối ngoại quay trở lại mua ròng đột biến tổng giá trị 2,476 tỷ

đồng trên toàn thị trường. Những mã khối ngoại mua ròng là FPT, SSI và TCX trong khi bán ròng MSN, VHM và VJC.

• VN-Index kết phiên tăng 1.65%, hình thành cây nến tăng rút chân với bóng dưới dài, cho thấy lực cầu bắt đáy quay trở lại sau phiên

giảm mạnh hôm qua. Nếu chỉ số duy trì được trên mốc 1,650 và hướng về vùng 1,695 (đường trung bình 20 ngày), xu hướng hồi phục

ngắn hạn sẽ được củng cố.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên tăng 0.62%, hình thành cây nến tăng nhẹ với bóng dưới dài, thể hiện sự xuất hiện của lực cầu bắt đáy khi

giá lùi sâu. Tuy nhiên, thanh khoản giảm cùng RSI 14 chỉ ở mức 37.9, cho thấy tâm lý thị trường vẫn còn yếu và đà hồi phục chưa bền.

Ngưỡng hỗ trợ quan trọng nằm tại khu vực 258–260 điểm.

• Chiến lược chung: Các nhà đầu tư sử dụng đòn bẩy và có tỷ trọng cổ phiếu lớn nên tận dụng các phiên phục hồi kỹ thuật để hạ tỷ trọng

cổ phiếu và tái cơ cấu danh mục.
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Các quỹ ETF bất ngờ chuyển sang mua ròng cổ phiếu Việt Nam sau 13 tuần rút vốn liên tiếp: Trong tuần từ ngày 13/10 - 17/10, dòng vốn thông

qua các quỹ ETF đầu tư vào thị trường chứng khoán Việt Nam ghi nhận mua ròng gần 335 tỷ đồng sau 13 tuần liên tiếp ở trạng thái âm với lũy

kế hơn 8,100 tỷ đồng. Diễn biến mua ròng diễn ra ở 11/25 quỹ, tập trung phần lớn ở quỹ VanEck Vietnam ETF +279.5 tỷ đồng, tăng mạnh so với

tuần trước đó. Quỹ này mua vào các cổ phiếu VIC, VHM, MSN, HPG, VIX. Ngoài ra, quý Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF cũng mua ròng hơn

93 tỷ đồng. Ngược lại, quỹ Fubon FTSE Vietnam ETF ghi nhận bán ròng lớn nhất với tổng giá trị gần 176 tỷ đồng.

Kinh tế Trung Quốc ghi nhận mức tăng trưởng thấp nhất trong một năm, đạt 4.8 % trong quý III: Tăng trưởng GDP quý III/2025 của Trung Quốc

chỉ đạt 4.8% so với cùng kỳ, thấp hơn mức 5.2% của quý II. Điều này chủ yếu phản ánh đầu tư tài sản cố định giảm 0.5% trong 9 tháng đầu năm

và đầu tư vào bất động sản lao dốc 13.9 % trong 1 năm tính tới tháng 9. Tiêu dùng nội địa và niềm tin doanh nghiệp suy yếu, trong khi nền kinh

tế vẫn đang vật lộn với cuộc khủng hoảng bất động sản, dư thừa công suất và nhu cầu bên ngoài yếu.

Trong nửa đầu tháng 10 / 2025 (từ 1–15/10), tổng trị giá xuất nhập khẩu hàng hóa của Việt Nam đạt khoảng 38.04 tỷ USD, giảm khoảng

2.59% so với cùng kỳ tháng trước. Tuy nhiên, nhờ xuất khẩu tăng khoảng 0.75% (đạt 19.34 tỷ USD) trong khi nhập khẩu giảm khoảng 5.81% (đạt

18.69 tỷ USD), nên cán cân thương mại vẫn thặng dư khoảng 653.69 triệu USD.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Tập đoàn FPT (HoSE: FPT) báo lãi ròng 9 tháng tăng gần 19%, thắng thầu liên tiếp 19 dự án lớn: Trong 9 tháng đầu năm 2025, FPT đạt doanh

thu khoảng 49,900 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế công ty mẹ đạt khoảng 6,867 tỷ đồng, tăng trưởng lần lượt ~10% và ~19.2% so với cùng kỳ.

cafef Công ty đã thắng thầu 19 dự án quốc tế lớn (mỗi dự án trên 10 triệu USD), gần gấp đôi số lượng cùng kỳ năm trước.

Cổ phiếu TCX chính thức niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng khoán TP.HCM (HOSE), khối ngoại đẩy mạnh mua ròng: Ngày 21/10/2025, cổ

phiếu TCX của Công ty Cổ phần Chứng khoán Kỹ Thương (thuộc Ngân hàng TMCP Kỹ Thương Việt Nam) chính thức giao dịch trên HOSE với giá

tham chiếu 46.800 đồng/cổ phiếu. Tính đến 14h chiều 21/10, cổ phiếu TCX tăng 5.98%,, lên 40,650 đồng/cp. Thanh khoản ghi nhận hơn 13 triệu

đơn vị. Đáng chú ý, khối ngoại mua ròng gần hơn 3.7 triệu cổ phiếu, chiếm khoảng 28.46% tổng giá trị giao dịch.

Công ty thành viên của Trungnam Group đề xuất chuyển đổi 170 ha đất để làm dự án khu công nghiệp gần 4,000 tỷ đồng tại Khánh Hòa:

Công ty cổ phần Đầu tư Hạ tầng Khu công nghiệp Trung Nam Cà Ná – thành viên của Trungnam Group – vừa nộp hồ sơ báo cáo đánh giá tác

động môi trường cho dự án Khu công nghiệp Cà Ná giai đoạn 1 tại xã Cà Ná, tỉnh Khánh Hòa, với quy mô khoảng 378 ha và tổng mức đầu tư

khoảng 3.875 tỷ đồng. Trong đó, dự án đề xuất chuyển đổi khoảng 170 ha gồm đất muối, nuôi trồng thủy sản và đất rừng (trong đó có đất rừng

phòng hộ) sang đất công nghiệp. Dự án nằm trong định hướng phát triển công nghiệp – dịch vụ – logistics ven biển của vùng Nam Trung Bộ, kỳ

vọng khởi công vào tháng 12/2025 và hoàn thành hạ tầng vào giữa năm 2028.

CÁC QUỸ ETF MUA RÒNG CỔ PHIẾU VIỆT NAM SAU 13 TUẦN RÚT VỐN LIÊN TIẾP
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• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 9

• Mỹ - Đề Nghị Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần 

Đầu tháng 9

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 9 

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ tháng 9

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 9

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 9

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Doanh số bán lẻ

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 10/2025 (41I1FA000)

• Trung Quốc – GDP Tháng 9

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Nhật Bản – Quyết định lãi suất 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.

THỊ TRƯỜNG PHỤC HỒI TRONG NGHI NGỜ
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