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VN-INDEX

860.62 triệu cổ phiếu

1,645.82 (-0.42%)

24,559.17 tỷ VNĐ (+17.88%)

VN30F1M

264.74 triệu HD

1,856.9 (+0.22%)

UPCOM-INDEX

52 triệu cổ phiếu

109.02 (-0.70%)

426.46 tỷ VNĐ (+24.90%)

HNX-INDEX

99.87 triệu cổ phiếu

265.75 (-1.41%)

2,128.22 tỷ VNĐ (+38.20%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Thị trường chứng khoán ngày 3/10 khép lại trong sắc đỏ bao trùm khi VN-Index giảm 6.89 điểm (-0.42%) xuống

1,645.82 điểm. Ngay từ phiên sáng, áp lực bán mạnh đã kéo chỉ số lùi về quanh 1,642 điểm với hơn 500 mã giảm, trong đó các nhóm

ngân hàng, chứng khoán, thép và năng lượng đều suy yếu. Dù vậy, VIC nổi bật với mức tăng hơn 3%, giúp nhóm bất động sản giữ được

sắc xanh nhẹ, trong khi một số cổ phiếu midcap như ANV, CTD cũng bứt phá. Bước sang buổi chiều, lực cầu quay trở lại, đặc biệt ở nhóm

vốn hóa lớn, giúp VN-Index hồi phục về sát tham chiếu. Đà tăng của chỉ số chủ yếu nhờ hiện tượng “kéo trụ” từ nhóm Vingroup, trong khi

mặt bằng cổ phiếu vẫn suy yếu rõ rệt: độ rộng VN-Index nghiêng về hướng tiêu cực với 85 mã tăng/229 mã giảm, thanh khoản tuy phục

hồi nhưng vẫn duy trì ở mức thấp. Toàn cảnh thị trường cho thấy tâm lý nhà đầu tư vẫn còn dè dặt, dòng tiền còn lưỡng lự đứng ngoài

quan sát. Điều này cho thấy xu hướng ngắn hạn vẫn tiềm ẩn nhiều rủi ro và khả năng đi ngang tích lũy còn tiếp diễn.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 03/10 ghi nhận 16/18 nhóm ngành giảm điểm trong đó Dầu khí (-2.01%) và Truyền thông (-1.77%) là

những nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Dầu khí đến từ cổ phiếu PVS (-3.08%), PVD (-3.03%),

BSR (-2.07%). Các cổ phiếu BVH (-2.03%), BMI (-0.88%) tác động tiêu cực lên nhóm Bảo hiểm (-1.62%). Nhóm Ô tô & Phụ tùng giảm (-

1.57%) do sắc đỏ của các cổ phiếu HHS (-3.25%), HAX (-2.02%), HUT (-1.78%). Nhóm Bất động sản tăng mạnh nhất (+1.36%) nhờ đà kéo

từ các mã cổ phiếu thuộc Vingroup VIC (+3.22%), VRE (+3.15%), VHM (+1.42%). Nhóm Công nghệ thông tin giữ được sắc xanh (+1.19%)

do FPT (+1.41%), ELC (+0.44%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng điểm là VIC, VHM và LPB. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm

điểm là VPB, CTG và TCB. Khối ngoại bán ròng phiên thứ 17 liên tiếp với tổng giá trị 1,311 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã khối

ngoại mua ròng là VIC, HPG và ANV trong khi bán ròng MWG, STB và CTG.

• VN-Index kết phiên giảm 0.42%, đóng cửa quanh 1,645 điểm với thanh khoản duy trì ở mức thấp, cho thấy lực bán chủ động nhưng

chưa thực sự quyết liệt, trong khi bên mua vẫn đứng ngoài quan sát. Hiện VN-Index đang dao động sát biên dưới của dải Bollinger

Bands, cho thấy thị trường đang sideway với rủi ro nghiêng về điều chỉnh. Vùng 1,600 điểm đóng vai trò hỗ trợ quan trọng.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 1.41% với cây nến đỏ thân dài, đóng cửa gần sát đáy ngày, phản ánh áp lực bán chiếm ưu thế

trong suốt phiên. Thanh khoản giảm thấp hơn mức trung bình 20 phiên, cho thấy dòng tiền tiếp tục suy yếu và bên mua vẫn khá thận

trọng. Trong ngắn hạn, vùng hỗ trợ gần nằm quanh 260 điểm.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư ngắn hạn nên theo dõi sát phản ứng của thị trường tại các ngưỡng hỗ trợ/kháng cự và hạn chế mua đuổi,

trong khi trung dài hạn có thể duy trì vị thế hiện tại và chờ tín hiệu rõ ràng hơn từ dòng tiền cũng như yếu tố vĩ mô.
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Hơn 2.1 triệu tỷ vốn được giải ngân ra nền kinh tế trong 9 tháng đầu năm: Ông Phạm Chí Quang, Vụ trưởng Vụ Chính sách tiền tệ (Ngân hàng

Nhà nước), cho hay, tính đến ngày 29/9, tổng dư nợ toàn nền kinh tế ước đạt 17.7 triệu tỷ đồng, tăng 13.37% so với cuối năm 2024. Đáng chú ý,

đây là mức tăng trưởng tín dụng 9 tháng cao nhất trong khoảng 15 năm trở lại đây. Ông cho biết tăng trưởng tín dụng cả năm nay có thể đạt 19-

20%, cũng là mức tăng cao nhất trong khoảng 15 năm trở lại đây.

Tỉnh Hưng Yên thúc đẩy tiến độ siêu dự án 1.5 tỷ USD hợp tác giữa KBC và Tập đoàn Trump: Dự án khu phức hợp đô thị – du lịch – sân golf

“Trump International Hưng Yên” có quy mô ~888.5 ha với tổng vốn đầu tư trên 1.5 tỷ USD, đang chậm tiến độ trong giải phóng mặt bằng các xã

liên quan. Tại cuộc họp ngày 30/9, tỉnh yêu cầu hoàn thành thu hồi đất trước ngày 6/10, phê duyệt phương án bồi thường trong tháng 10, đồng

thời tăng cường phối hợp giữa các cấp, xử lý vướng mắc pháp lý và tăng cường truyền thông để tạo sự đồng thuận trong nhân dân.
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Thông tin vĩ mô

Thông tin thị trường

Ngày 01/10/2025, ACB công bố điều khoản giao dịch mua bán vàng miếng theo quy định mới của Nghị định 232/2025, nhằm minh bạch

quyền và nghĩa vụ của khách hàng. ACB sẽ giao dịch vàng miếng thương hiệu ACB (999.9), SJC và các loại vàng miếng khác theo giá niêm yết

hoặc thỏa thuận tại từng thời điểm. Khách hàng và tổ chức tham gia phải xuất trình giấy tờ hợp lệ, tuân thủ quy định pháp luật và ACB sẽ xuất

hóa đơn theo từng trường hợp. Giao dịch được thực hiện tại địa điểm được NHNN cấp phép, với thời hạn giao/giao dịch trong ngày hoặc tối đa

2 ngày làm việc.

Novaland (NVL) tiếp tục chậm thanh toán một phần gốc trái phiếu: Tại phiên thanh toán ngày 30/9, Novaland chỉ trả được khoảng 2.6 tỷ đồng

trong số ~274.5 tỷ đồng gốc lô NHVL2223007, còn ~271.9 tỷ đồng chưa thanh toán; tương tự với lô NVLH2223008, công ty chỉ thanh toán

~0.355 tỷ trong ~36.2 tỷ đồng gốc trái phiếu đến hạn. Lý do được công bố là doanh nghiệp chưa thu xếp được nguồn vốn để thanh toán, và

đang thương thảo với nhà đầu tư để xử lý số dư nợ.

Masan Consumer (MCH) chuẩn bị chuyển niêm yết cổ phiếu lên HoSE: MCH vừa thông qua nghị quyết chuyển niêm yết từ UPCoM lên HoSE và

dự kiến triển khai trong quý IV/2025 – quý I/2026. Vốn hóa hiện tại của Công ty đã vượt 135,000 tỷ đồng, vượt nhiều doanh nghiệp trong rổ

VN30 như Vinamilk và Thế Giới Di Động. MCH là một doanh nghiệp luôn duy trì chính sách cổ tức tiền mặt hào phóng. Gần đây, công ty chi trả

cổ tức năm 2024 với tỷ lệ 95% (9,500 đồng/cp).

CTCP Đầu tư Hạ tầng Giao thông Đèo Cả (HHV) dự kiến tăng vốn để mở rộng đầu tư hạ tầng: HHV vừa thông qua phương án phát hành thêm

50 triệu cổ phiếu (tỷ lệ 10%) cho cổ đông hiện hữu, giá chào bán 10,000 đồng/cổ phiếu, nhằm nâng vốn điều lệ lên gần 5,472 tỷ đồng. Số vốn

huy động sẽ được dùng để thanh toán các khoản mua lại cổ phần của Cam Lâm – Vĩnh Hảo (~391 tỷ đồng), mua cổ phần ICV Việt Nam (~104

tỷ đồng), và đầu tư máy móc, phương tiện, tài sản cố định khác. Năm 2025, HHV đặt mục tiêu doanh thu 3,585 tỷ đồng, LNST 556 tỷ đồng, tăng

lần lượt 8% và 12% svck.

TĂNG TRƯỞNG TÍN DỤNG 9 THÁNG ĐẠT MỨC CAO NHẤT TRONG 15 NĂM
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• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 9

• Mỹ - Đề Nghị Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần 

Đầu tháng 9

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp tháng 9 

• Mỹ - Báo cáo việc làm phi nông nghiệp 

tháng 9

• Mỹ - Chỉ số PMI Dịch vụ tháng 9

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 9

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 9

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 9

• Mỹ - Doanh số bán lẻ

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 10/2025 (41I1FA000)

• Trung Quốc – GDP Tháng 9

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Nhật Bản – Quyết định lãi suất 
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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